
Mediolanum Best Brands
Circular Economy Opportunity Fund

Profitieren Sie von einer neuen wirtschaftlichen Denkweise

Was Für Die Kreislaufwirtschaft Spricht
Die herkömmliche lineare Wirtschaft, in der der 
Lebenszyklus von Produkten dem Schema „Nehmen-
Herstellen-Entsorgen“ folgt, ist nicht mehr zukunftsfähig:  
Die Ressourcen der Erde werden zunehmend 
erschöpft, was zu massiven Abfallmanagement- und 
Umweltproblemen führt. Die Kreislaufwirtschaft bietet  
eine Alternative, indem sie schon vor der Produktion  
Waren aus Abfallprodukten konzipiert und der 
Verwendung recycelter Materialien grundsätzlich 
Vorrang einräumt. Eine neue Denkweise, die immer mehr 
Unternehmen, Regierungen und Verbrauchern mit Blick 
auf die Zukunft übernehmen und die neue, überzeugende 
Anlagegelegenheiten auf globaler Ebene eröffnet.

Fondsangaben

Kontakte
Patriarch Multi-Manager GmbH
Tel. +49 (0)69 - 715 89 90 0
info@patriarch-fonds.de	
www.patriarch-fonds.de/
mediolanum

Der Fonds Im Überblick
Der Mediolanum Best Brands Circular Economy Opportunities Fund ist ein Multi-
Manager-Wertpapierfonds, der langfristigen Kapitalzuwachs anstrebt. Um 
dies zu erreichen, investiert der Fonds in Unternehmen, die die Revolution der 
Kreislaufwirtschaft weltweit vorantreiben oder davon profitieren werden. Um 
die Diversifizierung des Portfolios und das Wertschöpfungspotenzial zu erhöhen, 
kombiniert der Fonds gleichzeitig verschiedene Strategien.

Warum Dieser Fonds?
• �Ein Artikel 9-Fonds mit einer deutlichen 

und erweiterten Ausrichtung auf die Ziele 
für nachhaltige Entwicklung der Vereinten 
Nationen („UN SDG“)
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7 Hohe Risiken

Typischerweise 
höhere Erträge

Niedrige Risiken

Typischerweise 
niedrigere Erträge

Jede Minute Jeden Monat Jedes Jahr

Landet eine 
Lastwagenladung Pastik 
in unseren Meeren.

Werden 109 Millionen 
Tonnen Nahrungsmittel 
verschwendet.

Fallen weltweit schätzungsweise 
92 Millionen Tonnen Textilabfälle 
an.

Bis 2050 könnte es in 
unseren Meeren mehr 
Plastik als Fisch geben.

Das entspricht rund einem 
Drittel der gesamten 
Nahrungsmittelprodukti on.

Folglich landet jede Sekunde 
eine ganze Müllautoladung 
Kleidung auf Deponien.

Circular 
Economy

• �Diversifizierung durch Bündelung 
der Stärken dreier sich 
ergänzender, hoch spezialisierter 
Manager, die alle Experten für 
Anlagen in die Kreislaufwirtschaft 
sind. KBI bietet die Möglichkeit 
einer Ausrichtung auf die UN SDG; 
Pictet konzentriert sich bei der 
Titelauswahl auf Unternehmen 
mit einem kleinen ökologischen 
Fußabdruck unter Anwendung 
des Konzepts der sogenannten 
planetaren Grenzen; 
BlackRock hat seine Strategie 
in Partnerschaft mit der Ellen 
MacArthur Foundation („EMF“) 
eingeführt. Die EMF ist eine 
Wohltätigkeitsorganisation, die 
das Ziel verfolgt, den Übergang 
zu einer Kreislaufwirtschaft zu 
beschleunigen.

Quelle: MIFL, Stand 30.09.2022. Die 
Wertentwicklung der Vergangenheit 
gibt keinen Aufschluss über die 
künftige Renditen.



Der Anlageprozess
Die Verwaltung eines Multi-Manager-Fonds ist eindeutig als Mischung aus Wissenschaft 
und Kunst anzusehen. Der wissenschaftliche Ansatz beruht auf Zahlen, quantitativen 
Analysen und einem kompromisslosen Anlageprozess, der es ermöglicht, einen tiefen 
Einblick in die Wertchancen zu gewinnen und die besten davon abzuschöpfen und 
dabei das Portfolio an die jüngsten Marktentwicklungen anzupassen. Die hohe Kunst 
ist hingegen der qualitative Prozess, den wir nicht anhand eines Ablaufdiagramms 
darstellen können:  Letztendlich kommt es vor allem darauf an, die Menschen hinter 
der Strategie zu analysieren. Und hier macht MIFL mit seiner 25-jährigen Erfahrung im 
Umgang mit den besten Managern weltweit womöglich den Unterschied.

Informationen zu MIFL
Mediolanum International Funds Limited (MIFL) ist eine von der irischen 
Zentralbank zugelassene Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in Dublin seit 
1997. MIFL, Teil der Mediolanum Banking Group, ist für das Konzept, die 
Entwicklung, das Anlagemanagement und den Vertrieb von Investmentfonds 
verantwortlich, die an ca. 2 Millionen Kunden in Italien, Deutschland 
und Spanien vertrieben werden und deren Bedürfnisse von über 5.855 
Finanzberatern bedient werden. Ein über 50-köpfiges lokales Anlageteam 
verwaltet vom Büro in Dublin aus ein Vermögen von über 50 Mrd. EUR. 

Haftungsausschluss 
Dies ist ein Marketingdokument. Der hierin erhaltene Kommentar stellt die Meinung der Mediolanum International Funds 
Ltd („MIFL“) dar und kann sich im Laufe der Zeit ändern. Dies stellt kein Angebot für Produkte oder Dienstleistungen dar 
und sollte weder als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zu einem Kaufangebot ausgelegt noch als Grundlage 
für Anlageentscheidungen herangezogen werden. Der Inhalt darf auf keinerlei Weise kopiert, vervielfältigt oder verbreitet 
werden.
Diese Publikation wurde von MIFL zu Informationszwecken für zuständige professionelle Anleger, Vertriebsgesellschaften und 
Anlageberater herausgegeben, denen untersagt ist, potenziellen Kleinanlegern eine Kopie der Publikation zur Verfügung 
zu stellen. Klein-an- leger sollten in Bezug auf ihre finanziellen Verhältnisse einen professionellen Berater zu Rate ziehen 
und sich nicht auf den Inhalt dieser Präsentation verlassen. Dies gilt unbeschadet bestehender vertraglicher, rechtlicher 
und aufsichtsrechtlicher Anforderungen an Vertriebsgesellschaften und/oder die Anlageberater wie der Bereitstellung 
vorgeschriebener Produktdokumentation an potenzielle Anleger und der Erbringung von Anlageberatungsleistungen für 
geeignete Produkte, die dem Risikoprofil des potenziellen Anlegers entsprechen. Unbeschadet der Genehmigungen zur 
Verwendung dieser Publikation, wie im vorstehenden Absatz beschrieben, darf diese Publikation ohne schriftliche Zustimmung 
von MIFL weder ganz noch teilweise in keiner Form beziehungsweise auf keine Weise kopiert oder vervielfältigt oder 
anderweitig verbreitet werden.
Die enthaltenen Informationen einschließlich etwaiger Meinungsäußerungen oder Prognosen stammen aus oder basieren 
auf Quellen, die MIFL für zuverlässig hält. Jede Bezugnahme auf Referenzwerte in dieser Publikation dient ausschließlich der 
Beurteilung der Wertentwicklung und ist nicht als Bezugnahme auf die Wertpapierauswahl oder die Portfoliozusammensetzung 
zu verstehen. Zwar wurden alle Anstrengungen unternommen, die Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen zu gewährleisten, doch gibt MIFL keinerlei ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewähr für 
die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Fehlerfreiheit der darin enthaltenen Informationen und dementsprechend übernimmt 
keine Partei weder unmittelbar noch mittelbar eine Haftung im Zusammenhang mit dem Vertrauen eines Anlegers auf diese 
Informationen. Alle Indizes sind Total-Return-Indizes in Lokalwährungen.

Risikoerwägungen: 
Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge sind nicht garantiert und können sowohl fallen als auch steigen. 
Anleger erhalten möglicherweise weniger zurück, als sie ursprünglich investiert haben. Die frühere Wertentwicklung ist kein 
verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Es gibt keine Zusicherung, dass ein Portfolio sein Anlageziel erreicht. Portfolios sind 
einem Marktrisiko ausgesetzt, d. h. es besteht die Möglichkeit, dass die Marktwerte von Wertpapieren im Bestand des Portfolios 
fallen und ihr Wert deshalb unter dem von Ihnen dafür gezahlten Betrag liegen kann. Dementsprechend können Sie durch 
die Anlage in dieses Portfolio Geld verlieren. Bitte beachten Sie, dass Portfolios bestimmten zusätzlichen Risiken ausgesetzt 
sein können. Generell schwanken die Werte von Aktien auch als Reaktion auf Aktivitäten, die nur ein Unternehmen betreffen. 
Die Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung sind mit speziellen Risiken verbunden, wie etwa 
begrenzte Produktlinien, Märkte und finanzielle Ressourcen sowie eine höhere Marktvolatilität als Wertpapiere von größeren, 
besser etablierten Unternehmen. Anlagen auf Auslandsmärkten gehen mit speziellen Risiken wie Währungs-, Wirtschafts-, 
Markt- und Liquiditätsrisiken sowie politischen Risiken einher. Illiquide Wertpapiere können schwieriger als öffentlich gehandelte 
Wertpapiere zu verkaufen und zu bewerten sein (Liquiditätsrisiko). Nicht diversifizierte Portfolios investieren häufig in eine 
begrenztere Anzahl von Emittenten. Daher können Veränderungen der finanziellen Lage oder des Marktwerts eines einzelnen 
Emittenten zu einer stärkeren Volatilität führen. Jede Anlage in Fonds geht mit weiteren Risiken einher, die im Verkaufsprospekt 
ausführlich beschrieben sind.
Die Fondsdokumentation von MIFL wie der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationen für den Anleger (KIID) und die 
Abschlüsse von Fonds können kostenlos heruntergeladen werden unter www.mifl.ie oder sind auf Anfrage in Papierform von 
der Mediolanum International Funds Limited zu beziehen.
Die Mediolanum International Funds Limited gehört zur Mediolanum Banking Group und ist von der irischen Zentralbank als 
OGAW-Verwaltungsgesellschaft mit Erlaubnis zum Portfoliomanagement zugelassen.

Sektorallokation -
Typische Hauptengagements

Industriewerte

Technologie

Werkstoffe

Materialien

Sonstige

Die Grafik dient nur zu 
Illustrationszwecken.

IRISH OPERATIONS

•	 Pictet verfolgt 
einenpragmatischen  
Ansatz beider Anlage in 
dieKreislaufwirtschaft

•	 Das Portfolio wird aus rund 50 % 
reinen Kreislaufwirtschaftsaktien 
und 50 % Nutzern aufgebaut*

•	 Die Pictet-Strategie investiert 
überwiegend in Aktien mit 
mittlerer Marktkapitalisierung 
und leichtem stilistischem 
Schwerpunkt auf Growth-Werten

•	 Das Portfolio investiert 
in dreiHauptsektoren: 
Industrie,Technologie 
und Werkstoffe

•	 KBI definiert sein 
eigenesinvestierbares 
Universum alssolche 
Unternehmen, diesowohl 
auf die UN SDGsausgerichtet 
sind als auchdas Erreichen 
einerKreislaufwirtschaft 
wesentlichvorantreiben

•	 Die KBI-Strategie investiertprimär 
in Aktien mit geringerbis 
mittlererMarktkapitalisierung

•	 The portfolio will also invest 
significantly in utilities, 
technology, industrials 
and materials.

•	 BlackRock geht mit 
einempragmatischen 
Ansatz anAnlagen in 
dieKreislaufwirtschaft heran

•	 Das Portfolio wird aus rund35 
% reinen Aktien, 45 %Nutzern 
und einer 20 %Aktienkohorte 
aus demSegment 
aufgebaut, dasBlackRock als 
„Nutznießer“bezeichnet

•	 Der BlackRock-Fonds verfolgt 
einen auf Titel mit mittlerer 
Marktkapitalisierung mit 
stilistischem Schwerpunkt 
auf dem Growth-Segment 
ausgerichteten Ansatz

Die Delegierten Manager
Drei Manager mit unterschiedlichen Ansätzen zur Kreislaufwirtschaft, woraus sich ein 
diversifiziertes Portfolio mit einer geringen Korrelation ergibt.

Hausinterne  
Top-down-Sicht 

Liefert den 
makroökonomischen 
Rahmen zur 
Bestimmung 
des optimalen 
Risikoniveaus für den 
Fonds (innerhalb 
der Richtlinien) auf 
der Grundlage 
des aktuellen 
Marktumfelds und 
Konjunkturausblicks.

Manager- 
Research

Das Manager 
Research Team von 
MIFL führt eine Due-
Diligence-Prüfung 
durch und erstellt 
eine „Kaufliste“ 
der besten 
Kandidaten für die 
Aufnahme in das 
Portfolio (basierend 
auf unserer 
hausinternen 
4P-Analyse).

Aktive 
Managerauswahl

Das Anlageteam 
von MIFL wählt unter 
Berücksichtigung  
der Fondsstruktur,  
des Marktumfelds 
und der 
Überzeugung des 
Portfoliomanagers 
den bzw. die am 
besten geeigneten 
Manager aus der 
„Kaufliste“ aus.

Portfolioaufbau

Jede Änderung 
(Manager oder 
Position, Zu- oder 
Abgang) wird  
auf ihre 
ganzheitlichen 
Auswirkungen 
auf das 
Gesamtrisikoprofil 
des Fonds geprüft.

Laufende 
Überwachung

Die 
Marktentwicklung 
und die Fonds-
Performance 
werden von uns 
kontinuierlich 
überwacht, und 
wir nehmen 
bei Bedarf 
Änderungen vor.Geografische 

Allokation -
Typische Hauptengagements

Amerika

Europa ohne 
Großbritannien

Asien

Sonstige

Gemäß der EU-Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor wird 
dieser Fonds in die Kategorie

„Artikel 9/dunkelgrün“ eingestuft. 
Ein Fonds gemäß Artikel 9 strebt 
eine „nachhaltige Investition“ an.


