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ICHALLENGE

CHALLENGE FUNDS

LAPRESENTE ESCRITURADE TRUST MODIFICADAY REFORMULADA
se celebra el 1 de abril de 2019

ENTRE

1.

De una parte, MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS LIMITED,
con domicilio social en Fourth Floor, The Exchange, IFSC, Dublin 1
(Ilanda) (en adelante, la «Sociedad Gestora»); y

De otra, RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A., DUBLIN BRANCH,
con sede en George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2
(Irlanda) (en adelante, el «Fiduciario»).

MIENTRAS

(A)

Challenge Funds («Fondo») se constituyé como fondo de inversién en
régimen fiduciario (unit trust) de tipo abierto con multiples subfondos
(estructura «paraguas») mediante escritura de trust celebrada el 24
de febrero de 1998 entre la Sociedad Gestora y el Fiduciario, en su
versién modificada y reformulada por medio de una escritura de trust
modificada y reformulada con fecha 15 de junio de 2012 (en su version
modificada) entre la Sociedad Gestora y el Fiduciario («Escritura de
Trust Original»).

El Fondo fue autorizado por el Banco Central de Irlanda el 24 de
febrero de 1998 como fondo de inversién en régimen fiduciario (unit
trust) de tipo abierto con multiples subfondos (estructura «paraguas»)
de conformidad con el Reglamento de las Comunidades Europeas
(organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios) de 2011,
en su version modificada.

Considerando que la Sociedad Gestora y el Fiduciario han acordado
modificar la Escritura de Trust Original sustituyéndola integramente por
la presente Escritura de Trust Modificada y Reformulada («Escritura»
o «Escritura de Trust», segun corresponda) el 1 de abril de 2019.

El Fiduciario certifica en este acto que, segun su criterio, las
modificaciones aqui previstas no contravienen los intereses de los
Participes o cualquiera de ellos y no exonera al Fiduciario o la Sociedad
Gestora de ninguna responsabilidad para con los Participes.

POR LA PRESENTE ESCRITURA se hace constar lo siguiente:

1.00

DEFINICIONES

1.01 Salvo que el objeto o el contexto exijan otra cosa, las palabras y las

expresiones que se recogen a continuacion revestiran los significados
que, respectivamente, se les atribuyen seguidamente:

«Fecha de las Cuentas» se refiere a la fecha que se toma como
referencia para elaborar las cuentas anuales del Fondo y de cada uno
de sus Subfondos, fecha que sera el 31 de diciembre de cada afio
o (en caso de extincion de la Vigencia del Fondo o de un Subfondo)
la fecha en la que los importes en efectivo necesarios para llevar a
cabo la distribucion final hayan sido satisfechos a los Participes del
Subfondo o Subfondos de que se trate con la aprobacion previa del
Banco Central. La Sociedad Gestora y el Fiduciario, con la aprobacion
del Banco Central, podran acordar modificar la Fecha de las Cuentas
en cada momento;

«Periodo Contable» se refiere, en relacion con cada Subfondo, a un
periodo que termina en una Fecha de las Cuentas y que comienza
(en el caso del primero de dichos periodos) en la fecha, inclusive, de
la primera emisién de Participaciones del correspondiente Subfondo
o (en otro caso) al término del ultimo Periodo Contable;

«Agente Administrativo» se refiere a cualesquiera personas o
corporaciones nombradas por la Sociedad Gestora de acuerdo con los
requisitos del Banco Central para administrar los asuntos del Fondo
y de sus Subfondos;

«Gastos de Administracion» se refiere a las cantidades que, con
cargo a los Activos Depositados, resultan necesarias para atender
todos los costes, desembolsos y gastos, incluidos, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, honorarios y gastos correspondientes a
servicios de calculo de indices, atribucién de rentabilidades, control
de riesgos y servicios similares (segun pueda especificarse en el
Folleto, cuando se considere oportuno), todos los honorarios en
concepto de analisis de inversion, costes y honorarios operativos
directos e indirectos soportados por la Sociedad Gestora en

relacion con cualesquiera programas/operaciones de préstamo de
valores, honorarios de servicios de mensajeria, costes y gastos de
telecomunicaciones, gastos menores, gastos legales y honorarios de
profesionales que la Sociedad Gestora soporte en procedimientos
incoados por cuenta del Fondo o cualquiera de sus Subfondos
o Clases o en el marco del establecimiento o la administracion
continuada del Fondo o cualquiera de sus Subfondos o Clases, o
de otro modo, asi como los costes, desembolsos y gastos, incluidos
los costes de traduccidn, de cualesquiera comunicaciones, incluidos,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, informes, Folletos,
documentacion de admision a cotizacion y avisos en prensa,
efectuadas a los Participes en cualquier forma, mas el impuesto sobre
el valor anadido, en su caso, de tales costes, desembolsos y gastos,
asi como todos los honorarios correctamente justificados y los gastos
menores razonables del Agente Administrativo (en su calidad tanto de
agente administrativo como de registrador y agente de transmisiones),
cualquier Gestora Delegada de Inversiones, asesor de negociacion,
gestora de tesoreria, entidad comercializadora, agente de pagos y/o
banco corresponsal o cualquier otro delegado o asesor de la Sociedad
Gestora debidamente nombrados de acuerdo con los requisitos del
Banco Central en virtud de un contrato del que la Sociedad Gestora,
o una entidad delegada de esta, y dicha otra persona sean parte, mas
el impuesto sobre el valor afiadido (en su caso);

«AIMA», por sus siglas en inglés, se refiere a la Asociacion de Gestoras
de Inversiones Alternativas;

«Activos» se refiere a los Activos bajo Custodia y Otros Activos (segun
estos términos se definen a continuacién);

«Activos bajo Custodia» se refiere a los activos propiedad del Fondo
que sean instrumentos financieros (segun se especifica en la Seccion
C del Anexo | a la Directiva 2014/65/UE) que puedan ser anotados
en una cuenta de instrumentos financieros abierta en los libros del
Fiduciario y todos los instrumentos financieros susceptibles de entrega
fisica al Fiduciario en el sentido del Articulo 22(5)(a) de la Directiva de
OICVM Yy el Articulo 12 del Reglamento Delegado y que se enumeren
en la Parte Il del Anexo B a la presente Escritura, pudiéndose modificar
en cada momento con arreglo a las estipulaciones de ese Anexo;

«Obligaciones de Verificacion de Activos» se refiere a las obligaciones
de verificacion de activos que se describen mas exhaustivamente en
las Subclausulas 7.02 y 7.03 de la presente Escritura;

«Asociada» se refiere a cualquier persona juridica que en relacién
con la persona de que se trate (si se trata de una persona juridica) sea
matriz o filial de dicha matriz o una persona juridica (o filial de ella) de
la cual al menos una quinta parte del capital social emitido pertenezca
efectivamente a la persona de que se trate o una Asociada de ella con
arreglo a la parte precedente de esta definicion. Cuando la persona de
que se trate sea una persona fisica, una empresa u otra entidad sin
personalidad juridica independiente, la expresion «Asociaday significara
e incluira cualquier persona juridica directa o indirectamente controlada
por dicha persona;

«Auditores» se refiere a una persona o empresa cualificada para ejercer
como auditores de un OICVM Autorizado con arreglo al Reglamento
sobre OICVM de 2011, y nombrada auditor o auditores por la Sociedad
Gestora con la aprobacion del Fiduciario;

«Jurisdicciones Autorizadas» se refiere a aquellas jurisdicciones en
que el Fondo puede mantener Activos bajo Custodia y que se enumeran
en la Parte | (A) del Anexo B a la presente Escritura, pudiéndose
modificar en cada momento con arreglo a las estipulaciones de ese
Anexo;

«OICVM Autorizado» se refiere a un organismo de inversién colectiva
en valores mobiliarios cuyo Unico objeto es la inversion colectiva en
valores mobiliarios y/u otros activos financieros liquidos a que se hace
referencia en la Norma 45 del Reglamento sobre OICVM de 2011
del capital captado del publico, que opera con arreglo al principio
de la diversificaciéon del riesgo y cuyas participaciones pueden ser,
a peticion de sus titulares, recompradas o reembolsadas, directa o
indirectamente, con cargo a los activos del organismo;

«Reglamento de indices de Referencia» se refiere al Reglamento
(UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio
de 2016, segun pueda encontrarse modificado, complementado,
consolidado o sustituido en cada momento, incluidos, entre
otros, cualesquiera reglamentos delegados de la Comisiéon que
complementen al Reglamento (UE) 2016/1011;

«Dia Habil» se refiere a cada dia que sea un dia habil a efectos
bancarios en Dublin, Milan y Luxemburgo o cualquier otro dia o los
dias que la Sociedad Gestora pueda determinar en cada momento;



«Efectivo» se refiere a todo el efectivo en cualquier moneda o los
equivalentes de efectivo recibidos por el Fiduciario por cuenta del
Fondo (mediante un depdsito o resultantes de, o relacionados con,
Activos bajo Custodia);

«Cuenta de Efectivo» se refiere a cualquier cuenta bancaria abierta
a nombre del Fondo o de la Sociedad Gestora que actie por cuenta
del Fondo o de cualquier Subfondo en el Fiduciario para facilitar la
liquidacion de las operaciones celebradas por cuenta del Fondo o de
cualquier Subfondo;

«Activos Liquidos» se refiere a sumas de dinero de suscripcion
recibidas de inversores para la suscripciéon de Participaciones en un
Subfondo, sumas de dinero de reembolso adeudadas a inversores que
han solicitado el reembolso de sus Participaciones en un Subfondo
y sumas de dinero de dividendos adeudadas a Participes de un
Subfondo;

«Obligaciones de Control de Efectivo» reviste el significado que se
le atribuye en la Subclausula 45.05 de la presente Escritura;

«CPC» se refiere ala camara de compensacion de contraparte central;

«Banco Central» se refiere al Banco Central de Irlanda o cualquier
autoridad regulatoria con responsabilidad para la supervision y la
regulacion del Fondo que se nombre como sucesora de aquel;

«Normativa del Banco Central» se refiere a cualesquiera
instrumentos normativos, reglas, condiciones, reglamentos y requisitos
del Banco Central emitidos en cada momento y aplicables al Fondo
y/o el Fiduciario con arreglo a la Legislacion sobre OICVM;

«Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015» se
refiere al Reglamento de organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios de 2015, articulo 48(1), promulgado en virtud
de la Ley del Banco Central (supervision y ejecucion) (Central Bank
[Supervision and Enforcement] Act) de 2013, en su version modificada
por el Reglamento de organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios de 2016, articulo 48(1), promulgado en virtud de la misma
Ley;

«Certificado» se refiere a un certificado emitido a solicitud de un
Participe donde se evidencie la titularidad de una persona inscrita en
el Registro correspondiente sobre las Participaciones representadas
en él;

«Clase» se refiere a una clase de Participaciones de un Subfondo;

«Clausula» o «Subclausula» se refiere a una clausula o una
subclausula de la presente Escritura;

«Cuenta de Custodia» se refiere a cualquier cuenta, o forma similar
de llevanza de registros, utilizada por el Fiduciario para anotar los
Activos bajo Custodia mantenidos por cuenta del Fondo;

«Obligaciones de Custodia» se refiere a las obligaciones de custodia
que se describen mas exhaustivamente en las Subclausulas 7.02 y
7.03 de la presente Escritura;

«Legislacion de Proteccion de Datos» se refiere a toda legislacion
aplicable de proteccion de datos y/o privacidad, incluidas, entre otras,
las Leyes irlandesas de proteccion de datos de 1988 a 2018 segun se
encuentren revisadas, modificadas o consolidadas de otro modo en
cada momento, el Reglamento General de Proteccion de Datos de la
UE, el Reglamento (UE) 2016/679, las Directivas de la Union Europea
relativas a la proteccion de datos en el sector de las comunicaciones
electrénicas (2002/58/CE y 2009/136/CE), el Reglamento de la
Unién Europea (servicios de redes de comunicaciones electronicas)
(privacidad y comunicaciones electrénicas) de 2011 (Sl 336/2011) y
demas reglamentos y leyes que aplique en cada momento cualquier
pais que tengan que ver con el tratamiento de datos personales y la
proteccion de datos o leyes o reglamentos analogos con arreglo a
otra jurisdiccioén relevante, incluida cualquier jurisdiccion en o desde
la que el Fondo reciba cualquier servicio;

«Dia de Contratacion» se refiere, salvo que en el Folleto se indique
otra cosa con respecto a un Subfondo o Subfondos en particular, a
cada Dia Habil o cualquier otro dia o los dias que la Sociedad Gestora
pueda determinar en cada momento; debera haber, al menos, un dia
de contratacién cada quince dias y todos los Participes deberan recibir
notificacion al respecto por adelantado;

«Gestora Delegada de Inversiones» se refiere a una o mas personas
o sociedades o cualquier persona o sociedad sucesoras nombradas
por la Sociedad Gestora de acuerdo con los requisitos del Banco
Central para actuar como gestora delegada de inversiones de la
totalidad o parte de los activos de un Subfondo;
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«Delegados» se refiere a cualesquiera personas distintas de
Subdepositarios, pero incluidas afiliadas del Fiduciario, en que
el Fiduciario delegue funciones de custodia en relacién con el
cumplimiento de sus funciones de custodia de Otros Activos de
acuerdo con la presente Escritura y la Legislacion sobre OICVM; para
que no haya lugar a dudas, no se incluyen Sistemas de Valores, CPC,
emisores, registradores o agentes de transmisiones;

«Reglamento Delegado» se refiere al Reglamento Delegado
de la Comision (UE) 2016/438, de 17 de diciembre de 2015, que
complementa la Directiva de OICVM;

«Activos Depositados» se refiere alas Inversiones y el efectivo que el
Fiduciario posea en cada momento con arreglo a los trusts establecidos
por la presente Escritura y cualquier escritura complementaria de la
presente Escritura, siendo la totalidad de dichas Inversiones (o, si
el contexto asi lo exige, la parte de ellas atribuible a un Subfondo)
susceptibles, de conformidad con lo estipulado mas adelante, de
atribuirse (de resultar aplicable) al Fiduciario para su custodia por el
Fiduciario o en su nombre con arreglo a los trusts establecidos por
la presente Escritura, y cualquier efectivo asimilable a capital, si bien
con exclusiéon de los importes que en cada momento constituyan el
saldo acreedor de la Cuenta de Distribucion;

«Servicios de Depositario» se refiere a las Obligaciones de Custodia,
las Obligaciones de Verificacion de Activos, las Obligaciones de
Control de Efectivo y las Obligaciones de Supervision y cualesquiera
otros servicios y funciones que preste el Fiduciario con arreglo a los
términos de la presente Escritura y la Legislacion sobre OICVM;

«Jurisdicciones Designadas» se refiere a aquellas jurisdicciones
(i) en que el Fondo puede mantener Activos solo con arreglo a la
Subclausula 25.32 y que se enumeran en la Parte | (B) del Anexo
B a la presente Escritura, pudiéndose modificar en cada momento
con arreglo a las estipulaciones de ese Anexo; y (ii) que el Fiduciario
ha sefialado a la Sociedad Gestora como de mayor riesgo que las
Jurisdicciones Autorizadas;

«Directiva» se refiere a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
OICVM, modificada por la Directiva 2014/91/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, segun pueda volver a
modificarse en cada momento;

«Desembolsos» se refiere, en relacion con el Fiduciario, a todos los
desembolsos correctamente realizados por el Fiduciario en el marco de
su relacion fiduciaria del Fondo y cada uno de sus Subfondos conforme
a lo aqui previsto, incluidos, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, los costes, honorarios y gastos relacionados con programas
de préstamo de valores, honorarios de servicios de mensajeria, costes
y gastos de telecomunicaciones y los honorarios (conforme a tarifas
comerciales habituales) y gastos menores de cualquier Subdepositario
que nombre conforme a lo aqui previsto, asi como todos los costes,
desembolsos y gastos de cualquier clase que pueda sufrir o soportar
en el marco de dicha relacion fiduciaria del Fondo y cada uno de sus
Subfondos (incluido su establecimiento) y derivados de cualesquiera
asuntos accesorios o relativos a lo que antecede, y todos los gastos
legales y otros honorarios de profesionales que soporte o sufra en
relacion con el Fondo o cualquiera de sus Subfondos (incluido su
establecimiento), o que de otro modo se deriven de ellos, y cualquier
pasivo en concepto de IVA contraido por el Fiduciario en el ejercicio de
sus facultades o en el cumplimiento de sus funciones de conformidad
con lo aqui estipulado;

«Distribucién» se refiere al importe que distribuir a Participes «B»
de acuerdo con la Clausula 23.00 de la presente Escritura;

«Cuenta de Distribucion» se refiere a la cuenta a la que se le dota
dicha denominacion en la Clausula 23.00 de la presente Escritura;

«Fecha de Distribuciéon» se refiere a la fecha o las fechas por
referencia a las cuales la Sociedad Gestora podra, segun su criterio,
declarar una Distribucién de acuerdo con la Clausula 23.00 de la
presente Escritura;

«Periodo de Distribucion» se refiere a cualquier periodo que termina
en una Fecha de las Cuentas o en una Fecha de Distribucién, a
eleccion de la Sociedad Gestora, y que comienza el dia siguiente a
la Ultima Fecha de las Cuentas anterior o el dia siguiente a la ultima
Fecha de Distribucién anterior o la fecha de la emisién inicial de las
Participaciones «B» de un Subfondo, segun corresponda;

«Entidad Apta» se refiere a una entidad de crédito nombrada por
la Sociedad Gestora, distinta del Fiduciario, que sea (i) una entidad
de crédito irlandesa en el sentido de las disposiciones legislativas
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y reglamentarias irlandesas o (ii) un banco central o una entidad
de crédito autorizados de acuerdo con la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o una entidad de crédito autorizada
en un pais tercero, donde se requieran cuentas de efectivo a efectos
de la operativa del Fondo, siempre que los requisitos de supervision
prudencial y regulatorios que se apliquen a entidades de crédito en el
pais tercero de que se trate el Banco Central los considere, al menos,
equivalentes a los que se aplican en la Union Europea;

«EMIR» se refiere al Reglamento (UE) n © 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo relativo a los derivados extrabursatiles, las
entidades de contrapartida central y los registros de operaciones, junto
con los reglamentos delegados y las normas técnicas aplicables;

«Procedimientos de Traslado a Instancias Superiores» se refiere
a los procedimientos de traslado a instancias superiores establecidos
e implementados por el Fiduciario y que se resumen en el Anexo D a
la presente Escritura;

«Supuesto de Fuerza Mayor» se refiere a cualquier acto fortuito,
atentado terrorista o guerra o causado por actos o intervenciones
publicas, incluyendo regulatorias, o por la averia o incorrecto
funcionamiento de cualquier servicio de telecomunicaciones o
informatico de cualquier depositario central de valores (para que no
haya lugar a dudas, ello excluira a cualquier Subdepositario nombrado
por el Fiduciario con supeditacion a, y sin perjuicio de, las Subclausulas
25.09 y 25.10 de la presente Escritura);

«Fondo» se refiere al fondo que se nombre por la denominacién
«Challenge Funds» (o cualquier otra denominacion que el Fiduciario
y la Sociedad Gestora puedan determinar en cada momento, con
la autorizacion del Banco Central), segun queda constituido por la
presente Escritura e incluira, en los casos en que el contexto asi lo
exija, uno o mas de sus Subfondos;

«Guia de la Sociedad de Gestion de Fondos» se refiere a la «Guia
de las Sociedades de Gestion de Fondos» emitida por el Banco Central
con fecha diciembre de 2016 (segun pueda encontrarse actualizada,
modificada o sustituida en cada momento);

«RGPD» se refiere al Reglamento General de Proteccion de Datos
de la UE, Reglamento (UE) 2016/679;

«Vinculo de Grupo» se refiere a una situacién en la que dos o mas
empresas o entidades pertenezcan al mismo grupo en el sentido
del articulo 2(11) de la Directiva 2013/34/UE o de las normas
internacionales de contabilidad aplicables en la Union con arreglo al
Reglamento (CE) n °© 1606/2002;

«Inversién» se refiere a una inversion autorizada conforme a lo
estipulado en la Clausula 6.00 de la presente Escritura;

«lOSCO», por sus siglas en inglés, se refiere a la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores;

«Por escrito», «escrito» y expresiones similares se refiere a
medios escritos, impresos, litografiados, fotografiados, enviados por
telefax o representados por cualquier otro método alternativo a la
escritura, incluidos cualesquiera medios de comunicacion electrénica,
que puedan tratarse para arrojar un texto legible o que se hallen
representados en parte de una forma, en parte de otra;

«Irlanda» se refiere a la Republica de Irlanda;

«Vinculo» se refiere a una situaciéon en la que dos o mas personas
fisicas o juridicas se encuentren vinculadas por una participacion
directa o indirecta en una empresa que represente el 10% o mas
del capital o de los derechos de voto o que haga posible ejercer
una influencia significativa en la gestion de la empresa en la que se
mantenga tal participacion;

«Comision de Gestion» se refiere, con respecto a una Clase de
un Subfondo, a una comisién de servicio recurrente anual pagadera
a la Sociedad Gestora, que sera sufragada con cargo a los activos
que el Fiduciario posea por cuenta del Subfondo atribuibles a la
correspondiente Clase de conformidad con la Subclausula 30.01 de
la presente Escritura y que no podra exceder del cinco por ciento (5%)
del Patrimonio Neto de la Clase.

«Estado Miembro» se refiere a un Estado miembro de la Unién
Europea;

«Patrimonio Neto de una Clase» se refiere al importe establecido
como el Patrimonio Neto de una Clase con respecto a un Dia de
Contratacion concreto con arreglo a la Clausula 17.00 de la presente
Escritura;

«Patrimonio Neto del Fondo» se refiere a la suma del Patrimonio
Neto de todos los Subfondos;

«Patrimonio Neto de un Subfondo» se refiere al importe establecido
como el Patrimonio Neto de un Subfondo con respecto a un Dia de
Contratacion concreto con arreglo a la Clausula 17.00 de la presente
Escritura;

«Valor Liquidativo por Participacion» se refiere al importe
establecido como el Valor Liquidativo por Participacion de un Subfondo
con respecto a un Dia de Contrataciéon concreto con arreglo a la
Clausula 17.00 de la presente Escritura;

«Otros Activos» se refiere a aquellos Activos que no sean Activos
bajo Custodia propiedad del Fondo, que son los tipos enumerados
en la Parte Il (A) del Anexo B a la presente Escritura, pudiéndose
modificar en cada momento con arreglo a las estipulaciones de ese
Anexo;

«Obligaciones de Supervisidon» se refiere a las obligaciones de
supervision del Fiduciario que se describen mas exhaustivamente en
la Subclausula 25.01 de la presente Escritura;

«Jurisdicciéon Autorizada» se refiere a las jurisdicciones que
se enumeran en las Partes | (A) y (B) del Anexo B a la presente
Escritura, pudiéndose modificar en cada momento con arreglo a las
estipulaciones de ese Anexo;

«Jurisdicciones Prohibidas» se refiere a aquellas jurisdicciones en
que el Fondo no mantendra activos y que se enumeran en la Parte |
(C) del Anexo B a la presente Escritura, pudiéndose modificar en cada
momento con arreglo a las estipulaciones de ese Anexo, incluyendo
las jurisdicciones en las que la segregacion de Activos bajo Custodia
de los propios activos del Subdepositario no esté garantizada por el
Derecho local aplicable;

«Instrucciones Adecuadas» se refiere a las instrucciones por escrito,
télex o fax o las instrucciones cursadas por medios electronicos o
por cualesquiera otros medios que en cada momento convengan las
partes a la presente Escritura, recibidas por el Fiduciario en relaciéon
con cualquiera de los asuntos mencionados en la presente Escritura y
que el Fiduciario entienda o presuma cursadas por una o mas personas
autorizadas en cada momento por la Sociedad Gestora para comunicar
instrucciones y, en el caso de las cursadas por medios electrénicos,
transmitidas siguiendo el procedimiento de verificacion o seguridad que
las partes a la presente Escritura puedan acordar en cada momento;

«Instruccién Adecuadan reviste el significado que se le atribuye en
la Clausula 47.00 de la presente Escritura;

«Folleto» se refiere al Folleto vigente en cada momento emitido con
respecto al Fondo (incluidas cualesquiera adendas o suplementos y
fichas informativas al respecto);

«Mercado Reconocido»: a excepcion de las inversiones autorizadas
en valores no cotizados, el Fondo solo invertira en aquellos valores e
instrumentos derivados admitidos a cotizacion o negociacion en una
bolsa o mercado de valores (incluidos mercados de derivados) que
cumpla los criterios regulatorios (esté regulado, opere regularmente,
esté reconocido y abierto al publico) y que figure enumerado en una
relacion contenida en el Folleto;

«Registros» se refiere a los registros a los que se hace referencia en
la Subclausula 10.01 de la presente Escritura;

«Tasa de Registro» se refiere a 25 euros o la comision de registro
habitual aplicada en cada momento por sociedades cotizadas, el
importe que sea superior;

«Numero de Registro» se refiere a un ndmero atribuido a cada
Participe al que no se haya emitido un Certificado de conformidad
con lo previsto en la Subclausula 10.09 de la presente Escritura;

«Reutilizacion» reviste el significado que se le atribuye en la
Norma 34(6) del Reglamento sobre OICVM de 2011 y, en particular,
comprende cualquier operacion con respecto a Activos bajo Custodia,
incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la transmision,
la pignoracién, la venta y el préstamo de esos Activos bajo Custodia;

«Ley de Valores» se refiere a la Ley estadounidense de valores
(Securities Act) de 1933, segun se encuentre modificada;

«Sistema de Valores» se refiere a un depositario de un sistema
de anotaciones en cuenta generalmente reconocido, un depositario
central de valores, un sistema de liquidacion de valores o una camara
0 agencia de compensacion designados a efectos de la Directiva sobre
la Firmeza de la Liquidacion o la prestacion de servicios similares por



sistemas de liquidacion de valores de un pais tercero que actien como
un depositario de valores o una camara de compensacion actuante
como entidad de contrapartida central y en el que el Fiduciario pueda
depositar o mantener valores mantenidos por cuenta del Fondo,
conforme a lo estipulado en la presente Escritura, o de cualquier
persona que designen las entidades anteriores;

«Reglamento de Titulizacion» se refiere al Reglamento (UE)
2017/2402 segun pueda encontrarse modificado o sustituido en cada
momento;

«SFTR» se refiere al Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre
transparencia de las operaciones de financiaciéon de valores y de
reutilizacién y por el que se modifica el Reglamento (UE) n © 648/2012,
segun pueda encontrarse modificado o sustituido en cada momento;

«Directiva sobre la Firmeza de la Liquidacién» se refiere a la
Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de
mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de
pagos y de liquidacion de valores;

«Subdepositario» se refiere a cualesquiera personas (incluyendo
asociadas del Fiduciario) en quienes las Obligaciones de Custodia
sean delegadas de conformidad con la presente Escritura, que, para
que no haya lugar a dudas, no incluiran Sistemas de Valores, CPC,
emisores, registradores ni agentes de transmisiones, a menos que
confie a los Sistemas de Valores y CPC la custodia de valores del
Fondo o de cualquiera de sus Subfondos;

«Subfondo» se refiere a cualquiera de los Subfondos enumerados
en la Clausula 4.00 de la presente Escritura y cualquier Subfondo o
Subfondos adicionales que la Sociedad Gestora establezca en cada
momento con la aprobacién previa del Fiduciario y del Banco Central;

«Vigencia del Subfondo» se refiere al periodo comprendido entre la
fecha de apertura de un Subfondo y la fecha en que dicho Subfondo
sea disuelto conforme lo previsto en la presente Escritura;

«Cuenta de Efectivo en Terceros» se refiere a una cuenta bancaria,
término que incluira depdsitos tanto a la vista como a plazo fijo, en una
Entidad Apta, abierta a nombre del Fondo o de la Sociedad Gestora
que actue por cuenta del Fondo o del Fiduciario que actue por cuenta
del Fondo en una Entidad Apta. Para que no haya lugar a dudas, las
cuentas de efectivo abiertas a nombre del Fondo o de la Sociedad
Gestora que actue por cuenta del Fondo en Asociadas del Fiduciario
se consideraran, a estos efectos, «cuentas de efectivo en terceros»;

«Transmision de la Propiedad» se refiere a la transmision de la plena
propiedad, legal y efectiva, sobre cualesquiera Activos a favor de un
tercero, sea de manera temporal o permanente;

«Vigencia del Fondo» se refiere al periodo comprendido entre la
fecha de la presente Escritura y la fecha en que el Fondo sea disuelto
conforme a lo aqui previsto;

«Sitio Web del Fiduciario» se refiere a www.rbcits.com;

«Legislacion sobre OICVM» se refiere a la Directiva, el Reglamento
Delegado (y cualquier texto de su trasposicion al ordenamiento juridico
en Irlanda), el Reglamento sobre OICVM de 2011, el Reglamento sobre
OICVM del Banco Central de 2015, la Normativa del Banco Central
y otras reglamentaciones aplicables al Fondo, a la Sociedad Gestora
o al Fiduciario o a cualquiera de ellos, segun corresponda, tal como
todas esas normas puedan modificarse en cada momento;

«Reglamento sobre OICVM de 2011» se refiere al Reglamento de
las Comunidades Europeas (organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios) de 2011 (S.l. nimero 352 de 2011), segun pueda
encontrarse revisado, modificado, complementado, consolidado o
reformulado en cada momento;

«Participacion» se refiere a una cuota indivisa de los activos de un
Subfondo atribuible a la Clase correspondiente;

«Participe» se refiere a una persona que en cada momento figura en
el Registro de un Subfondo como titular de una Participacién, incluidas
personas inscritas como titulares conjuntos;

«Estados Unidos» se refiere a los Estados Unidos de América
(incluidos los estados y el distrito de Columbia), sus territorios, sus
posesiones y todas las demas zonas supeditadas a su jurisdiccion;

«Persona Estadounidense» reviste el significado que se le atribuye
en el Folleto;

«Dia de Valoracion» se refiere al Dia Habil inmediatamente anterior
al Dia de Contratacion.

1.02

1.03

2.00
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Los términos que Unicamente figuran en numero singular incluiran
el plural y viceversa, y los términos que solo figuran en masculino
incluiran el género femenino y el neutro, y aquellos que se refieren a
personas incluirdn a empresas, corporaciones, trusts, sociedades y
entidades constituidas y no constituidas y los términos «escrito» o «por
escrito» incluiran la impresion, el grabado, la litografia u otros medios
de reproduccion visible. Las anotaciones al margen y los encabezados
en la presente han sido insertados Unicamente por comodidad y no
afectaran a su interpretacion.

Toda referencia a cualquier disposicion legislativa o reglamentaria o
cédigos de conducta incluira cualquier modificacion, reformulacion,
consolidacion o sustitucion o prorroga de la disposicion de que se trate.
Salvo que el contexto indique claramente lo contrario, toda referencia
a cualquier disposicion de cualquier legislacion remite a la legislacion
de Irlanda.

CARACTER VINCULANTE DE LA ESCRITURA DE TRUST

PARA LAS PARTES

3.00

Las disposiciones de la presente Escritura obligaran al Fiduciario, a la
Sociedad Gestora y a los Participes y a cada uno de sus respectivos
causahabientes, como si dichos Participes y personas hubieran
intervenido en calidad de partes a la presente Escritura.

DERECHOS DE LOS PARTICIPES

1.01

1.02

4.00

Los Participes no tendran ni adquiriran derecho alguno frente al
Fiduciario en relacién con las Participaciones, excepcion hecha de los
que expresamente les confiere la presente Escritura. Ninguna persona,
empresa o sociedad sera reconocida en calidad de Participe excepto
en relacién con las Participaciones inscritas a su nombre.

La responsabilidad de un Participe quedara limitada al importe que
haya desembolsado con ocasion de su suscripcion de Participaciones.

CONSTITUCION DEL FONDO

4.01

4.02

(B)

Inicialmente, el Fondo se compondra y las Participaciones se emitiran
con respecto al efectivo recibido conforme a lo dispuesto en la Clausula
5.00 de la presente Escritura.

(A) Los Activos Depositados de cada Subfondo constaran
inicialmente del producto de la emision inicial de Participaciones del
correspondiente Subfondo. Posteriormente, los Activos Depositados
de cada Subfondo constaran de cuantas Inversiones, efectivo y
otros bienes se deriven del producto de dicha emisién, asi como del
producto de cualquier emision posterior de las Participaciones de
dicho Subfondo (tras deducir o dotar con cargo a ellos, segun proceda,
las comisiones de suscripcion pagaderas a la Sociedad Gestora vy,
en el caso de las Participaciones emitidas contra la atribucion de la
titularidad de Inversiones, cualesquiera sumas pagaderas conforme
a lo previsto en la Subclausula 5.05), si bien deduciendo los importes
que en cada momento constituyan el saldo acreedor de la Cuenta
de Distribucién o que hayan sido distribuidos o desembolsados con
arreglo a lo estipulado en la presente Escritura.

El Fiduciario y la Sociedad Gestora estableceran en cada momento,
con la aprobacion previa del Banco Central, uno o mas Subfondos a
los que seran de aplicacion las siguientes estipulaciones:

(i) los registros y las cuentas de cada Subfondo se llevaran en la
moneda que la Sociedad Gestora y el Fiduciario determinen en
cada momento;

(ii) enel supuesto de que la moneda en la que se lleven los registros
y las cuentas de un Subfondo entre a formar parte de una moneda
Unica europea, la moneda en la que se lleven los registros y las
cuentas de dicho Subfondo podra, durante la fase transitoria
aplicable, reemplazarse con dicha moneda Unica sin necesidad
de notificarlo a los Participes, si bien la Sociedad Gestora
podra, segun su criterio, mantener los registros y las cuentas
del Subfondo tanto en la moneda inicial como en dicha moneda
Unica durante el tiempo que tenga por oportuno;

(iii) el producto de la emision de las Participaciones de cada Subfondo
(excluida la comisién de suscripcion) se imputara en los registros
y las cuentas del Fondo al correspondiente Subfondo y los activos



I]CHALLENGE

4.03

4.04

y los pasivos e ingresos y gastos atribuibles a él se imputaran a
dicho Subfondo con supeditacion a lo estipulado en la presente
Escritura;

(iv) cuando un activo se derive de otro activo (ya adopte la forma
de dinero en efectivo o cualquier otra), dicho activo se imputara
en los registros y las cuentas del Fondo al mismo Subfondo al
que pertenezca el activo del que se hubiera derivado y, en cada
nueva valoracion, todo incremento o descenso del valor de una
Inversion sera imputado al correspondiente Subfondo;

(v) cuando un activo del Fondo no sea, a juicio del Fiduciario,
atribuible a un Subfondo o Subfondos concretos, el Fiduciario,
con la aprobacion de la Sociedad Gestora y de los Auditores,
determinara el criterio segun el cual dicho activo sera asignado
entre los Subfondos y el Fiduciario estara facultado para, en
cualquier y en cada momento, con la aprobacion de la Sociedad
Gestora y de los Auditores, modificar dicho criterio, si bien no se
precisara contar con la aprobacién de la Sociedad Gestora ni de
los Auditores cuando el activo se asigne entre todos los Subfondos
de manera proporcional a sus Patrimonios Netos en el momento
de efectuarse la asignacion;

(vi) cada Subfondo soportara sus propios pasivos en la forma que
el Fiduciario, segun su criterio, determine con la aprobacion de
la Sociedad Gestora. El Fondo en su conjunto no respondera
frente a terceros, si bien, en caso de que el Fiduciario fuese
de la opinién de que un determinado pasivo no guarda relacion
con ningun Subfondo o Subfondos concretos, dicho pasivo sera
soportado conjuntamente por todos los Subfondos de manera
proporcional a sus respectivos Patrimonios Netos en el momento
de efectuarse dicha asignacion. La Comisién de Gestion puede
diferir entre los diferentes Subfondos y Clases y se calculara sobre
la base de la proporcion del Patrimonio Neto del correspondiente
Subfondo que sea exclusivamente atribuible a la Clase de que
se trate. Las comisiones del Agente Administrativo (distintas de
las comisiones de registro y agencia de transmisiones) y del
Fiduciario se calcularan sobre la base del Patrimonio Neto del
Fondo en su conjunto y seran sufragadas conjuntamente por
todos los Subfondos a prorrata de sus respectivos Patrimonios
Netos en el momento en que se efectue la atribucién. Los
gastos de la Sociedad Gestora, del Agente Administrativo y del
Fiduciario, incluidos Gastos de Administracién y Desembolsos,
seran asimismo sufragados conjuntamente por todos los
Subfondos, si bien los gastos que sean directa o indirectamente
imputables a un determinado Subfondo en su conjunto o a una
Clase de ese Subfondo (incluidas las plusvalias/minusvalias y
los costes resultantes de los instrumentos financieros utilizados
para establecer cualquier cobertura monetaria entre la moneda
de cuenta de un Subfondo y la moneda designada de una Clase
o la moneda de denominacién de los activos del Subfondo
y la moneda designada de una Clase) seran soportados
exclusivamente por dicho Subfondo o por la correspondiente
Clase de dicho Subfondo;

(vii) los activos de cada Subfondo perteneceran exclusivamente al
Subfondo de que se trate, se llevaran por separado de los activos
del Fiduciario o de sus agentes, o de ambos, y no podran utilizarse
para liberar o atender, directa o indirectamente, los pasivos o
los derechos que se pretendan contra cualquier otro Subfondo,
empresa o entidad, y no estaran disponibles a tales efectos; y

(viii) los activos de cada Subfondo perteneceran exclusivamente al
Subfondo de que se trate y no podran utilizarse para liberar o
atender, directa o indirectamente, los pasivos o los derechos
que se pretendan contra cualquier otro Subfondo, y no estaran
disponibles a tales efectos.

Los Activos Depositados seran asignados a efectos de inversién a
Subfondos concretos, segun seleccione la Sociedad Gestora en cada
momento. Cualquier Subfondo y sus Participaciones podran, segun el
criterio de la Sociedad Gestora, denominarse en cualquier moneda de
cuenta (las Clases de Participaciones podran emitirse en una moneda
designada distinta de la moneda de cuenta del Subfondo).

La Sociedad Gestora podra emitir Participaciones como Participaciones
de una Clase de un determinado Subfondo. La Sociedad Gestora
podra, con motivo del establecimiento de un Subfondo o en cada
momento, crear mas de una Clase de Participaciones en un Subfondo,
a las que podrian resultar aplicables distintos niveles de comisiones y
gastos de suscripcion (incluida la Comision de Gestion), suscripcion
minima, moneda designada, estrategia de cobertura (en su caso)
aplicada a la moneda designada de la Clase, politica de distribucion
y aquellas otras caracteristicas que la Sociedad Gestora determine.
Cuando la Sociedad Gestora asi lo disponga, sin perjuicio de nada de lo
incluido en la presente Escritura, el Valor Liquidativo por Participacion

4.05

4.06

4.07

5.00

y las distribuciones pagaderas sobre las Participaciones de una
Clase podran ser ajustados para reflejar diferentes caracteristicas.
Cada Participacion se emitirda como una Participacion «A» o una
Participacion «B» perteneciente a un Subfondo y se conocera por
dicha denominacion. Con motivo de la emision de una Participacion, la
Sociedad Gestora imputara el producto de dicha emision al Subfondo
apropiado.

La Sociedad Gestora y el Fiduciario han establecido los Subfondos
que se enumeran en el Folleto en la fecha de la presente Escritura. La
Sociedad Gestora podra en cada momento, con la aprobacion previa
del Banco Central y del Fiduciario, establecer Subfondos adicionales
ylo, de acuerdo con los requisitos del Banco Central, designar Clases
adicionales y emitir Participaciones de dichos Subfondos o Clases.

La Sociedad Gestora podra, con la aprobacion del Fiduciario y previa
notificacion al Banco Central, cerrar cualquier Subfondo o Clase de
un Subfondo mediante notificacion en tal sentido efectuada con una
antelacion minima de treinta dias a los titulares de Participaciones de
dicho Subfondo o Clase de un Subfondo y al Banco Central.

La Sociedad Gestora podra abrir, mantener y utilizar una o mas cuentas
de efectivo por cuenta del Fondo con respecto a cada Subfondo
ylo cuentas de efectivo «paraguas» y/o cuentas de efectivo en las
que participe mas de un Subfondo, a través de las cuales podran
gestionarse o facilitarse flujos de tesoreria (incluidos flujos de tesoreria
relativos a Activos Liquidos) de conformidad con los requisitos del
Banco Central. En caso de que las sumas de dinero en esa cuenta
sean consideradas (por exigencia del Banco Central o de otro modo)
activos del Subfondo en cuestion y atribuibles al Subfondo de que se
trate, la Sociedad Gestora procurara que esto sea reflejado en los
libros y los registros del Fondo de acuerdo con lo estipulado en la
Subclausula 4.02 de la presente Escritura.

EMISION DE PARTICIPACIONES

5.01

5.02

5.03

5.04

La Sociedad Gestora tendra el derecho exclusivo de proceder, por
cuenta del Subfondo o Subfondos de que se trate, a la creacién y la
emision del nimero de Participaciones que la Sociedad Gestora pueda,
segun su criterio, determinar en cada momento, contra desembolso
en efectivo y a precios establecidos de conformidad con las siguientes
estipulaciones de la presente Clausula.

La Sociedad Gestora, con la aprobacion del Fiduciario, debera, antes
de la emisién inicial de las Participaciones de cualquier Subfondo
o cualquier Clase de un Subfondo, establecer el momento y los
términos en los que se llevara a cabo la adjudicacion inicial de las
Participaciones de dicho Subfondo o Clase de ese Subfondo, asi
como el precio de suscripcion por Participacion. El precio de emisiéon
inicial de las Participaciones podra incrementarse, en el momento de
la emision inicial o de manera diferida contingente, por el importe de
cualesquiera honorarios o comisiones de colocacion o suscripciéon
y podran diferir entre Subfondos y Clases de Participaciones de un
determinado Subfondo. Dichos honorarios podran ser retenidos, para
Su uso o provecho plenos, por la Sociedad Gestora o por cualesquiera
agentes de colocacion o ventas o entidades comercializadoras
designados por la Sociedad Gestora y su importe no formara parte
de los Activos Depositados de dicho Subfondo, bien entendido que
la Sociedad Gestora podra, segun su criterio, renunciar a dichos
honorarios o comisiones o diferenciar entre los solicitantes con
respecto a su importe dentro de los limites autorizados.

Toda emision posterior de Participaciones de dicho Subfondo se
efectuara a un precio igual al Valor Liquidativo por Participacion el
Dia de Contratacion en que vayan a emitirse las Participaciones.

En el caso de Participaciones que se emitan con posteridad a la
emision inicial de Participaciones del correspondiente Subfondo, la
Sociedad Gestora deducira una comision de suscripciéon no superior
al cinco por ciento (5%) del importe total de la suscripcion, en el
momento de la emision o de manera diferida contingente y podra
diferir entre Subfondos y Clases de Participaciones de un determinado
Subfondo, entendiéndose que la Sociedad Gestora podra, segun
su criterio, renunciar a dichos honorarios o comisiones dentro de
los limites autorizados. La comision de suscripcién aplicada en el
momento de cualquier emision posterior de Participaciones se deducira
del importe total de la suscripcién en el momento de la emision de
Participaciones y debera pagarse, para su uso o provecho plenos,
a la Sociedad Gestora o a cualesquiera agentes de colocacion o
ventas o entidades comercializadoras designados por la Sociedad
Gestora, y su importe no formara parte de los Activos Depositados
del correspondiente Subfondo. En caso de que dicha comisiéon de
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suscripcion no sea aplicada en el momento de cualquier emision
posterior de Participaciones de una Clase o Clases en particular, podra
aplicarse una comision de manera diferida contingente («Comisioén de
Salida»), que se deducira del producto obtenido con el reembolso si un
Participe procede al reembolso de sus Participaciones en el plazo de
un cierto nimero de afos a contar desde la compra y sera pagada a
la Sociedad Gestora o a cualesquiera agentes de colocacion o ventas
o entidades comercializadoras designados por la Sociedad Gestora
para su uso o provecho plenos y no formara parte de los Activos
Depositados del correspondiente Subfondo. La cuantia de la Comision
de Salida variara dependiendo del nimero de afios transcurridos
desde la fecha de compra de las Participaciones hasta la fecha de
reembolso de dichas Participaciones, con respecto a la cual se incluira
informacion detallada completa en el Folleto. Se considera que una
Participacién tiene una antigiedad de un afio en cada aniversario
de su fecha de compra. No se aplicara una Comisiéon de Salida a las
Participaciones que también soporten una comision de suscripcion
en cualquier emision posterior de Participaciones cuando la comision
agregada supere el cinco por ciento (5%) del Valor Liquidativo por
Participacion, si bien solo podra aplicarse una Comision de Salida con
respecto a Clases de Participaciones creadas a partir del 1 de abril
de 2019, inclusive.

A menos que la Sociedad Gestora acuerde otra cosa, toda emision
posterior de Participaciones sera llevada a cabo por la Sociedad
Gestora exclusivamente en Dias de Contratacion. Toda persona que
solicite suscribir Participaciones debera cumplimentar un formulario
de solicitud conforme al modelo que la Sociedad Gestora pueda
indicar en cada momento y debera cumplir las condiciones que pueda
imponer la Sociedad Gestora, que podran incluir la aportacién de la
informacién y/o las declaraciones que la Sociedad Gestora pueda exigir
acerca del estado, de la residencia y/o de la identidad de un solicitante
(incluyendo, entre otras, cualesquiera declaraciones o informacién
requeridas conforme a los requisitos en materia de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, los requisitos
fiscales u otros requisitos regulatorios). Todas las solicitudes deberan
ser recibidas por la Sociedad Gestora o su agente autorizado en
su direccion indicada a efectos de la presente Escritura antes de la
hora que se especifique en el Folleto. Sin perjuicio de la potestad
discrecional que asiste a la Sociedad Gestora de aceptar cualquier
solicitud recibida después de la hora indicada, toda solicitud recibida
con posterioridad a la hora indicada se considerara efectuada con
respecto al Dia de Contratacion siguiente al Dia de Contrataciéon
correspondiente. La Sociedad Gestora podra, segun su criterio,
con supeditacién a lo dispuesto en el Reglamento sobre OICVM de
2011, aceptar o rechazar, total o parcialmente, cualquier solicitud de
Participaciones. A eleccion de la Sociedad Gestora, podran emitirse
fracciones de Participaciones calculadas hasta el tercer decimal.

Las personas que deseen suscribir Participaciones deberan cerciorarse
de la recepcion por el Fiduciario del precio exigible por ellas de
conformidad con la presente Escritura y con los términos y condiciones,
sin perjuicio de la presente Escritura, que la Sociedad Gestora pueda
determinar en cada momento. No podran emitirse Participaciones a
menos que el contravalor del precio de emisién neto sea ingresado
para su inclusion junto con los Activos Depositados del Subfondo
considerado dentro de un plazo razonable, segun se establezca en
el Folleto.

Las solicitudes de Participaciones unicamente se aceptaran en la
moneda de cuenta del correspondiente Subfondo. La Sociedad
Gestora convertira los importes suscritos en una moneda distinta de
la moneda de cuenta del correspondiente Subfondo a la moneda de
denominacion de dicho Subfondo al tipo de cambio que la Sociedad
Gestora considere adecuado y dicha suscripcion se entendera
realizada por la cantidad que resulte de la conversion. No se efectuara
adjudicacion alguna con respecto a una solicitud que, de tramitarse,
situase al solicitante con una suscripcion inferior a la suscripciéon
minima o con una participacion inferior a la inversién minima en ese
momento vigentes, si bien la Sociedad Gestora podra, segun su
criterio, reducir o dispensar dichos requisitos de suscripcion minima
o de inversion minima en relacion con cualquier Participe o solicitante
de Participaciones. Los importes asi pagados seran mantenidos por
el Fiduciario como parte de los activos del correspondiente Subfondo.
Una vez recibidos por el Fiduciario los importes de tal modo pagaderos,
los certificados (en su caso) relativos a las Participaciones emitidas
seran puestos a disposicion para su entrega a los correspondientes
Participes. La asignacion de Participaciones podra tener lugar
provisionalmente, sin perjuicio de que los fondos inmediatamente
disponibles o la informacion y las declaraciones que pueda exigir la
Sociedad Gestora conforme a lo establecido en la Subclausula 5.05
no hayan sido recibidos por la Sociedad Gestora o tal como esta haya
especificado, si bien, en caso de que esos fondos o documentos no
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se hubieran recibido en el plazo que la Sociedad Gestora pueda
establecer, la Sociedad Gestora podra cancelar cualquier asignacion
provisional realizada y efectuar cualquier alteracion necesaria en el
correspondiente Registro y se considerara que dichas Participaciones
nunca han sido emitidas y los Activos Depositados se reduciran
en consecuencia. La Sociedad Gestora podra cargar intereses al
solicitante al tipo de interés que la Sociedad Gestora establezca y/o,
si el solicitante es un Participe, pueda exigir para el reembolso o la
venta de la totalidad o de parte de las Participaciones que posea y
destinara el producto asi obtenido a abonar y subsanar cualquier
pérdida, coste, gasto o comisiéon soportado por ella o por el Fondo o
por cualquier Subfondo como consecuencia de la falta de recepcién
por la Sociedad Gestora o por su agente de esos fondos y documentos.

La Sociedad Gestora también podra, en cada momento, establecer
procedimientos para la emision de Participaciones a cualquier
persona mediante un canje de Inversiones de su titularidad en las
condiciones que la Sociedad Gestora pueda considerar apropiadas,
con supeditacion y conforme a las siguientes estipulaciones:

(i) los activos que vayan a transmitirse al Subfondo correspondiente
seran de un tipo que permita que constituyan Inversiones del
Subfondo correspondiente de acuerdo con sus objetivos, politicas
y restricciones de inversion.

no se emitira ninguna Participacion hasta que se haya atribuido o
se hayan adoptado medidas para la atribucién de la titularidad de
las Inversiones al Fiduciario o su Subdepositario, a satisfaccion
del primero;

estos canjes deberan efectuarse en condiciones (incluido el
pago con cargo a los activos del correspondiente Subfondo de
los gastos del canje y de una comision de suscripcion segun
se especifica en la Subclausula 5.04) tales que el nimero de
Participaciones que se emitira sera el nimero (de cuyo calculo
podran excluirse, segun el criterio de la Sociedad Gestora,
fracciones de una Participacion) que se hubiera emitido, contra
desembolso en efectivo, al precio vigente contra el pago de una
suma igual al valor de las Inversiones transmitidas, menos el
importe que la Sociedad Gestora pueda considerar representativo
de los gastos fiscales y otros gastos de los antes referidos que
deban pagarse con cargo a los activos del correspondiente
Subfondo en relacion con la atribucion de la titularidad de las
Inversiones;

el valor de las Inversiones que se transmitan al Fondo por cuenta
del correspondiente Subfondo se calculara segun el criterio que
la Sociedad Gestora pueda decidir siempre y cuando dicho valor
no supere el importe maximo que se habria obtenido en la fecha
del canje mediante la aplicacion del método de célculo del valor
de las Inversiones establecido en la Clausula 18.00;

(v) podra pagarse al nuevo Participe, con cargo a los activos del
correspondiente Subfondo, una suma en efectivo equivalente al
valor, al precio vigente, de cualquier fraccion de una Participacion
excluida del calculo antedicho; y

(vi) el Fiduciario debera asegurarse de que las condiciones de dicho
canje sean tales que no puedan ocasionar ningun perjuicio
sustancial a los Participes existentes.

La Sociedad Gestora podra diferenciar entre los solicitantes con
respecto al importe de la comisién de suscripcion a la que se
hace referencia en la Subclausula 5.04 de la presente Escritura e,
igualmente, podra, en cualquier dia en que se emitan Participaciones,
conceder a las personas que soliciten un numero de Participaciones
mayor que otras el descuento o los descuentos sobre la comisiéon
de suscripcién por los motivos y el importe que la Sociedad Gestora
pueda considerar oportunos.

(i)

(iii)

(v)

En el supuesto de que las solicitudes de suscripcion excedan las
solicitudes de reembolso con respecto a un determinado Subfondo
cualquier Dia de Contratacion, la Sociedad Gestora podra, segun su
criterio, incluir la provision representativa de una tasa antidilutiva para
sufragar los costes de negociacion y preservar el valor de los activos
subyacentes del correspondiente Subfondo que la Sociedad Gestora
pueda determinar.

La Sociedad Gestora entregara al Fiduciario en cada momento
previa peticiéon una declaracion en la que se especificaran todas las
emisiones y los reembolsos de Participaciones y las condiciones en
las que ellas hayan sido de tal modo emitidas o reembolsadas, asi
como las Inversiones cuya compra haya ordenado disponer por cuenta
del Fondo o del correspondiente Subfondo, asi como una declaracion
de las Inversiones cuya venta, con supeditacion a las facultades
establecidas mas adelante, haya ordenado disponer por cuenta del
Fondo o del correspondiente Subfondo y cualquier otra informacion
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5.12

5.13

que pueda resultar necesaria al objeto de que el Fiduciario pueda
calcular, en la fecha de dicha declaracion, el valor de cada Subfondo
y el nimero de Participaciones emitidas de cada Subfondo.

La Sociedad Gestora entregara al Fiduciario, dentro de los 21 dias
siguientes a cada Fecha de las Cuentas, una declaracion en la que
se especificaran todas las emisiones de Participaciones y los precios
a los que se hayan emitido y cualquier informacién que pueda resultar
necesaria al objeto de que el Fiduciario pueda calcular en dicho
momento el valor de cada Subfondo.

Todos los gastos, las comisiones y los desembolsos razonables
(incluidos los Desembolsos y los Gastos de Administracion) de la
Sociedad Gestora y del Fiduciario o que estos soporten en relacion
con la administracién y el funcionamiento continuados del Fondo
y sus Subfondos seran sufragados por y pagaderos con cargo al
correspondiente Subfondo o Subfondos, incluidos (a titulo meramente
enunciativo y no limitativo):

(a)
(b)
()

honorarios de auditores y contables;
honorarios de abogados;

comisiones, honorarios y gastos menores razonables pagaderos
a cualquier agente de colocacion, agente organizador, agente de
pagos, banco corresponsal o entidad comercializadora de las
Participaciones;

comisiones y gastos de bancos de negocios, agentes de bolsa o
de finanzas corporativas, incluidos intereses sobre empréstitos,
y honorarios y gastos correspondientes a servicios de célculo de
indices, atribucion de rentabilidades, control de riesgos y otros
servicios similares;

todos los honorarios en concepto de analisis de inversiéon (en
la medida en que esos honorarios sean cargados a través de
una o mas cuentas para pago de andlisis y, de requerirse, en
relacion con cualquier Subfondo o Clase existente a 1 de abiril
de 2019 cuando se hubiera obtenido la aprobacion del Participe
del Subfondo o la Clase de que se trate);

(f) impuestos o tributos aplicados por cualquier autoridad tributaria
y cualesquiera tasas reguladoras;

costes de elaboracion, traduccion y distribucion de todos los
Folletos, informes, certificados, confirmaciones de compra de
Participaciones y notificaciones dirigidas a los Participes;

comisiones y gastos soportados en relacion con la admision o
propuesta de admisién de las Participaciones a cotizacion oficial
en cualquier Mercado Reconocido, asi como en cumplimiento de
las normas de admisién a cotizacion de dichos mercados;

(i) las tasas y gastos, iniciales y continuados, que se soporten en
relacion con el registro de las Participaciones para su venta en
otras jurisdicciones;

(j) gastos de custodia y transmisiones;

(k) gastos de las Juntas Generales de Participes;
(I) primas de seguro;
(

cualesquiera otros gastos, incluidos los costes administrativos de
las emisiones o reembolsos de Participaciones;

los costes de elaboracién, traduccion, edicion y/o presentacion en
cualquier idioma de la presente Escritura y de cualesquiera otros
documentos relativos al Fondo o al correspondiente Subfondo,
incluidas declaraciones de registro, Folletos, documentos de
admisién a cotizacion, memorias explicativas, informes anuales,
semestrales y extraordinarios ante todas las autoridades (incluidas
asociaciones nacionales de mediadores e intermediarios
financieros) con competencias sobre el Fondo o cualquiera de
los Subfondos o la oferta de Participaciones del correspondiente
Subfondo y los costes relacionados con la entrega de cualquiera
de los documentos mencionados a los Participes;

gastos publicitarios relacionados con la comercializacién de las
Participaciones del Subfondo;

los costes de publicaciones de anuncios en diarios locales de
cualquier jurisdiccion pertinente;

los gastos totales de cualquier fusion o reestructuracion de un
Subfondo; y

(r) todas las comisiones pagaderas por inversiones realizadas
en otras instituciones de inversién colectiva, incluidas, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, las comisiones de
suscripcion, reembolso, gestion, en funcion de resultados,
de comercializacion, administraciéon y/o de custodia de cada
institucion de inversion colectiva en la que invierta un Subfondo,
excepto cuando no estén autorizadas por el Banco Central.
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en cada caso, mas el IVA aplicable.

Todo impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados pagadero en relacion con la presente Escritura o con
motivo de la emision de Participaciones sera sufragado con cargo a
los activos del Subfondo o Subfondos correspondientes.

INVERSIONES AUTORIZADAS

6.01

6.02

6.03

6.04

6.05

Los Activos Depositados Unicamente podran invertirse en inversiones
autorizadas con arreglo al Reglamento sobre OICVM de 2011 y con
supeditacion a los limites y las restricciones que se establecen en el
Reglamento sobre OICVM de 2011.

Con la excepcién de las inversiones autorizadas en valores no
cotizados, solo se invertird en valores cotizados en una bolsa o
un mercado de valores que cumpla los criterios regulatorios (esté
regulado, opere regularmente, esté reconocido y abierto al publico)
y que figure en la relacién incluida en el Folleto. EI Banco Central
no publica una lista de bolsas de valores o mercados aprobados. A
efectos exclusivamente de determinar el valor de los activos de un
Subfondo, se entendera que la expresion “Mercado Reconocido”
incluye, en relacion con cualesquiera contratos de futuros y opciones
que el Subfondo utilice con el propdsito de llevar a cabo una gestién
eficiente de cartera o para obtener cobertura frente al riesgo de tipo
de cambio, cualquier bolsa o mercado organizado en el que dichos
contratos de futuros y opciones se negocien regularmente.

Un Subfondo podra invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
avalados por un Estado Miembro o sus administraciones locales, o por
Estados terceros, o por cualquier organismo internacional de caracter
publico al que pertenezcan uno o mas Estados miembros incluidos en
la siguiente enumeracién: Gobiernos de la OCDE, Gobierno de Brasil,
Gobierno de India (en estos tres casos, siempre que las emisiones
en cuestion tengan un rating asignado de categoria de inversion),
Gobierno de Singapur, el Banco Europeo de Inversiones, el Banco
Europeo de Reconstruccion y Desarrollo, la Corporacion Financiera
Internacional, el Fondo Monetario Internacional, la Comunidad
Europea de la Energia Atémica, el Banco Asiatico de Desarrollo, el
Banco Central Europeo, el Consejo de Europa, Eurofima, el Banco
Africano de Desarrollo, el Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento (Banco Mundial), el Banco Interamericano de Desarrollo,
la Unién Europea, la Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae), la Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), la
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), la Student
Loan Marketing Association (Sallie Mae), el Federal Home Loan
Bank, el Federal Farm Credit Bank, la Tennessee Valley Authority
y Straight-A Funding LLC, si bien, si se invierte mas del 35% de los
activos de un Subfondo en estos valores emitidos por cualquiera de
los citados emisores, el Subfondo debera poseer valores de, al menos,
seis emisiones diferentes, sin que los valores de cualquiera de dichas
emisiones puedan representar mas del 30% del patrimonio neto.

No podra invertirse mas del 10% del patrimonio neto de un Subfondo
(excepto en los casos de Subfondos que puedan, conforme a su
politica de inversion, segun se recoja en el Folleto, invertir mas del
10% de su patrimonio neto en otros organismos de inversion colectiva)
en otros organismos de inversién colectiva aptos de tipo abierto. Con
supeditacion a los requisitos del Banco Central, un Subfondo podra
invertir en otros organismos de inversion colectiva con que la Sociedad
Gestora se encuentre vinculada en el marco de una comunidad de
gestion o de control, o por una participacion directa o indirecta sustancial.

La Sociedad Gestora o su delegado, las Gestoras Delegadas de
Inversiones (cuando dicha facultad haya sido delegada en las
Gestoras Delegadas de Inversiones), podra suscribir operaciones por
cuenta del Fondo, cualesquiera Subfondos o Clases que impliquen
el uso de derivados de cualquier tipo, incluidos, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, contratos de divisas a plazo, futuros sobre
divisas y opciones al respecto, opciones de venta y compra sobre
valores, indices y valores, futuros sobre indices de valores y tipos de
interés y opciones al respecto, swaps de rentabilidad total, depésitos
indexados y cualesquiera otros derivados, técnicas e instrumentos
que la Sociedad Gestora o su delegado, las Gestoras Delegadas
de Inversiones (cuando dicha facultad haya sido delegada en las
Gestoras Delegadas de Inversiones), pueda considerar oportuno para
someter a apalancamiento la cartera, dotarle de cobertura, potenciar
la rentabilidad o invertir y/o a fin de lograr una gestién eficiente de
la cartera, en cada caso, con arreglo a las condiciones y los limites
establecidos por el Banco Central. La Sociedad Gestora o su delegado,
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las Gestoras Delegadas de Inversiones (cuando dicha facultad haya
sido delegada en las Gestoras Delegadas de Inversiones), podra
también suscribir por cuenta del Fondo, cualesquiera Subfondos o
Clases acuerdos de recompra, recompra inversa, préstamo de valores
y endeudamiento a fin de lograr una gestion eficiente de la cartera.

A efectos de proporcionar depositos de garantia o garantias reales en
relacion con la celebracién de operaciones con instrumentos derivados
y el empleo de técnicas e instrumentos derivados, la Sociedad Gestora,
o su delegado, podra, de conformidad con los requisitos del Banco
Central, contratar por cuenta del Fondo o cualquier Subfondo e instar al
Fiduciario en su calidad de Fiduciario del Fondo o del correspondiente
Subfondo a:

(a) transmitir, depositar, hipotecar, afectar o gravar cualesquiera
Inversiones que formen parte del correspondiente Subfondo;

(b) atribuir la titularidad de dichas Inversiones al correspondiente
Mercado Reconocido o mercado o contraparte de caracter
extrabursatil o a cualquier sociedad controlada por dicho Mercado
Reconocido o mercado o contraparte de caracter extrabursatil y
utilizada para la recepcion de depositos de garantia y/o coberturas
0 a una persona que designe el Fiduciario; y/o

(c) prestaruobtenerun aval bancario (y proporcionar la contragarantia
necesaria al efecto) y depositar dicho aval o dinero en efectivo
ante un Mercado Reconocido o mercado o contraparte de
caracter extrabursatil o ante cualquier sociedad controlada por
dicho Mercado Reconocido o mercado o contraparte de caracter
extrabursatil y utilizada para la recepcion de depdsitos de garantia
y/o coberturas;

y el Fiduciario, siguiendo Instrucciones Adecuadas y de conformidad
con los requisitos del Banco Central, adoptara cuantas medidas
resulten necesarias para dar cumplimiento a las obligaciones de tal
modo asumidas por la Sociedad Gestora o su delegado por cuenta
del Fondo o cualquier Subfondo.

Cualquier Subfondo podra, de conformidad con los requisitos del
Banco Central, replicar la composicién de un indice de acciones o de
valores de deuda u otros indices financieros que estén reconocidos
por el Banco Central.

El Fiduciario, por cuenta del Fondo o de cualquier Subfondo, podra
(con supeditacion al Reglamento sobre OICVM del Banco Central de
2015 y la aprobacion previa del Banco Central) poseer la totalidad
del capital social emitido de cualquier sociedad no cotizada o ser el
participe, beneficiario o titular Unico de participaciones o derechos en
cualquier otra entidad constituida o establecida en virtud de contrato o
de otro modo, siempre que la Sociedad Gestora considere necesario
0 aconsejable, en interés de los Participes, constituir, adquirir o
utilizar en relacién con el Fondo o cualquier Subfondo a los efectos
de celebrar operaciones o contratos y/o de mantener determinadas
Inversiones u otros activos del Fondo o de un Subfondo. Ninguna de
las limitaciones o restricciones previstas en la Subclausula 6.01 de
la presente Escritura sera aplicable a las inversiones o depdsitos en
cualquiera de estas entidades o a los préstamos que se le extiendan
y, a efectos de la Subclausula 6.01 de la presente Escritura, las
Inversiones u otros activos en poder de cualquiera de estas entidades,
0 que se mantengan a través de ellas, se consideraran poseidos
directamente por cuenta del Fondo o del correspondiente Subfondo.
Todos los activos y las acciones o participaciones o derechos en dichas
entidades o los préstamos que se les extiendan se mantendran en
poder del Fiduciario o de su Subdepositario o una persona que designe
o de otro modo de conformidad con los requisitos del Banco Central.

Cada Subfondo podra poseer activos liquidos con caracter accesorio.

Sin perjuicio de su aprobacion por el Banco Central y de conformidad
con el Reglamento sobre OICVM de 2011, todo Subfondo podra
establecerse como un fondo de seguimiento de indices cuya politica
de inversion consistira en replicar la composicion de un indice de
acciones o de valores de deuda u otros indices financieros que estén
reconocidos por el Banco Central.

TRUSTS DE LOS ACTIVOS DEPOSITADOS

7.01

7.02

La Sociedad Gestora que actue por cuenta del Fondo nombra al
Fiduciario para que sea el fiduciario del Fondo, y el Fiduciario acepta
en este acto actuar como tal, de conformidad con el Reglamento sobre
OICVM de 2011 y el Reglamento Delegado.

El Fiduciario cumplira las obligaciones y las prohibiciones establecidas
en el apartado (2) de la Norma 33, los apartados (4), (6) y (7) de
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la Norma 34 y los apartados (1), (1A) y (1B) de la Norma 37 del
Reglamento sobre OICVM de 2011

Los Activos se confian en este acto al Fiduciario para su custodia en
los siguientes términos:

(i) en el caso de los Activos bajo Custodia, el Fiduciario:

(a) mantendra bajo custodia todos los instrumentos financieros
que puedan ser anotados en una Cuenta de Custodia
abierta en los libros del Fiduciario y todos los instrumentos
financieros susceptibles de entrega fisica al Fiduciario;

se cerciorara de que todos los instrumentos financieros
que puedan anotarse en una Cuenta de Custodia sean
registrados en los libros del Fiduciario en cuentas
segregadas de acuerdo con los principios expuestos en el
Articulo 16 de la Directiva de la Comision 2006/73/EC y de
conformidad con lo estipulado en la Subclausula 7.09 de
la presente Escritura, abiertas a nombre del Fondo o de la
Sociedad Gestora que actue por cuenta del Fondo, de modo
que puedan ser, en todo momento, claramente identificados
como pertenecientes al Fondo de acuerdo con el Reglamento
sobre OICVM de 2011 («Obligaciones de Custodia»).

(ii) en el caso de los Otros Activos, el Fiduciario:

(a) verificara la propiedad por el Fondo o la Sociedad Gestora
que actue por cuenta del Fondo de esos Otros Activos
evaluando si el Fondo o la Sociedad Gestora que actue por
cuenta del Fondo ostenta la propiedad de esos Otros Activos
basandose en informacion o documentacion aportada por
la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo y, si las hubiere,
en pruebas externas, de conformidad con lo estipulado en
la Parte 1l (B) del Anexo B a la presente Escritura;

llevara un registro actualizado de esos Otros Activos con
respecto a los que haya obtenido una prueba satisfactoria
de que el Fondo ostenta la propiedad («Obligaciones de
Verificacion de Activos»).

(iii) El Fiduciario cumplird las Obligaciones de Custodia y las
Obligaciones de Verificacién de Activos con respecto a los Activos
del Fondo de la manera que se describe mas exhaustivamente
en la presente Escritura.

Los instrumentos financieros pertenecientes al Fondo que no sean
susceptibles de entrega fisica al Fiduciario se incluiran en el ambito
de aplicacion de las Obligaciones de Custodia del Fiduciario cuando
se cumplan todos los siguientes requisitos:

(b)

(b)

(i) son instrumentos financieros citados en las letras (a) a (e) y (h)
del Articulo 50(1) de la Directiva o valores mobiliarios que llevan
implicitos derivados como los citados en el subapartado cuarto
del Articulo 51(3) de la Directiva;

pueden ser anotados o mantenidos en una cuenta de valores,
directa o indirectamente, a nombre del Fiduciario.

Los instrumentos financieros que, de conformidad con el Derecho
nacional aplicable, unicamente sean directamente registrados a
nombre del Fondo en el propio emisor o en su agente, como el
registrador o un agente de transmisiones, no se mantendran bajo
custodia y constituiran Otros Activos a efectos de la presente Escritura.

(i)

Los Activos bajo Custodia pertenecientes al Fondo susceptibles de
entrega fisica al Fiduciario se incluiran, en todos los casos, en el ambito
de aplicacion de las Obligaciones de Custodia del Fiduciario.

Si la Sociedad Gestora que actue por cuenta del Fondo invierte en un
organismo de inversion colectiva, las acciones o participaciones asi
adquiridas por el Fondo seran anotadas por el Fiduciario en el registro
del fondo objetivo a nombre del Fiduciario haciéndose mencion al
nombre del Fondo o exclusivamente a nombre del Fondo, siendo dicha
decision tomada por el Fiduciario, segun su criterio y cumpliendo la
Legislacion sobre OICVM.

Cuando asi se le exija, el Fiduciario podra modificar, en cualquier
momento, el nombre al que se registren las acciones o participaciones
en un organismo de inversion colectiva. Tal modificacion requerira la
aprobacién previa de la Sociedad Gestora, que no sera denegada sin
causa justificada.

(i) Las acciones o participaciones en un organismo de inversion
colectiva que sean propiedad del Fondo y que estén:
- registradas a nombre del Fiduciario constituiran Activos bajo
Custodia; y
- registradas a nombre del Fondo en el propio emisor o en su

agente (como un registrador o un agente de transmisiones)
constituiran Otros Activos con arreglo a la presente Escritura.
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7.10

7.1

7.12
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(ii) Silas acciones o participaciones en un organismo de inversion
colectiva no pueden ser, en cualquier momento, registradas tal
como exija el Fiduciario (debido a la negativa de la Sociedad
Gestora o del organismo de inversion colectiva o de sus agentes
o por cualquier otra razon) y la Sociedad Gestora no procede al
reembolso o da instrucciones al Fiduciario para que proceda al
reembolso de la participacion del Fondo en ese organismo de
inversion colectiva, resultaran de aplicacion las estipulaciones de
la Subclausula 25.07.

(iii) Siel Fiduciario, actuando a su discrecion razonable y en cualquier
momento durante el plazo de vigencia de la presente Escritura,
notifica con una antelacién razonable a la Sociedad Gestora que
ya no acepta prestar servicios con arreglo a la presente Escritura
con respecto a un organismo de inversion colectiva en particular,
la Sociedad Gestora procedera al reembolso de la participacion
del Fondo en ese organismo de inversion colectiva (si se trata de
Otro Activo) o dara instrucciones al Fiduciario para que proceda
al reembolso de su participacion en ese organismo de inversion
colectiva (si se trata de un Activo bajo Custodia), sin lo cual
resultaran de aplicacion las estipulaciones de la Subclausula
25.07.

(iv) Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las
Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente Escritura, el
Fiduciario no respondera de los costes o las posibles pérdidas
resultantes, directa o indirectamente, de: (i) cualquier negativa
a prestar servicios con arreglo a la presente Escritura con
respecto a cualquier organismo de inversién colectiva; (ii) un
reembolso exigido; ni de (iii) un cambio requerido en el registro
de cualesquiera acciones o participaciones en un organismo de
inversion colectiva con arreglo a lo estipulado en la presente
Subclausula 7.08.

El Fiduciario abriréa Cuentas de Custodia para el depdsito de
cualesquiera Activos bajo Custodia que en cada momento reciba el
Fiduciario por cuenta del Fondo. El Fiduciario llevara sus registros
relacionados con los Activos bajo Custodia que se le hayan entregado
para cerciorarse de que sea facilmente visible que los Activos bajo
Custodia se mantienen exclusivamente por cuenta del Fondo y no
pertenecen al Fiduciario ni a cualquiera de sus asociadas ni tampoco
a cualquier Subdepositario o a cualquiera de sus asociadas o a
cualquiera de sus demas clientes. Los Activos bajo Custodia estaran
segregados de los activos del Fiduciario o de sus Subdepositarios,
o de ambos, y estaran identificados por separado en los libros y los
registros del Fiduciario y no se utilizaran para satisfacer, directa o
indirectamente, pasivos o derechos de crédito frente a cualquier otra
empresa o entidad ni estaran disponibles para tal fin.

El Fiduciario se asegurara entonces de que (i) los Activos bajo Custodia
sean adecuadamente registrados de acuerdo con la Norma 34(4) (a)
(i) del Reglamento sobre OICVM de 2011; (ii) se lleven registros y
cuentas segregadas de tal modo que se garantice su exactitud y, en
particular, de que se anote la correspondencia con los Activos bajo
Custodia mantenidos para el Fondo; (iii) se lleven a cabo conciliaciones
(de acuerdo con los correspondientes requisitos regulatorios, con los
términos de la presente Escritura y tal como, de otro modo, acuerden
las Partes) entre las cuentas y los registros internos del Fiduciario y
los de cualquier Subdepositario o Delegado; (iv) se aplique la debida
diligencia en relacion con los Activos bajo Custodia para cerciorarse de
que haya un alto nivel de proteccion de los Participes; (v) se evalien
y se vigilen todos los riesgos de custodia relevantes a lo largo de toda
la cadena de custodia y de que la Sociedad Gestora sea informada de
cualquier riesgo sustancial identificado; (vi) se introduzcan acuerdos
organizativos adecuados para minimizar el riesgo de pérdida o
disminucién de los Activos bajo Custodia o de los derechos en relacion
con los Activos bajo Custodia como consecuencia de fraude, mala
administracion, registro inadecuado o negligencia; y (vii) se verifique
el derecho de propiedad del Fondo sobre los Activos bajo Custodia.

El Fiduciario notificara a la Sociedad Gestora sus procedimientos
relativos a la apertura, el funcionamiento y las condiciones de las
Cuentas de Custodia a través de su publicacion periddica en el Sitio
Web del Fiduciario.

Si el Fiduciario no esta convencido de la propiedad de Otros Activos
por el Fondo o si falta o es insuficiente algin documento acreditativo
de dicha propiedad, el Fiduciario informara a la Sociedad Gestora,
que aportara de inmediato al Fiduciario, o se asegurara de que sea
aportada al Fiduciario, informacion pertinente, suficiente y fiable.

El Fiduciario llevara un registro actualizado de esos Otros Activos con
respecto a los que haya obtenido una prueba satisfactoria de que el
Fondo ostenta la propiedad.
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El Fiduciario verificara que la Sociedad Gestora disponga y haya
establecido los oportunos procedimientos:

(i) para verificar que los Otros Activos adquiridos por el Fondo sean
adecuadamente registrados a nombre del Fondo; y

para comprobar en cada momento la coherencia entre las
posiciones en los registros del Fondo (en su caso) y las posiciones
en los registros del Fiduciario de los Otros Activos con respecto
alos que el Fiduciario esté convencido de que son propiedad del
Fondo.

Si el Fiduciario detectase una anomalia en el ejercicio de sus
Obligaciones de Verificacion de Activos, el Fiduciario se la comunicara
de inmediato a la Sociedad Gestora y podra pedir mas informacion,
que sera entregada al Fiduciario en el plazo de 2 (dos) Dias Habiles
a partir de la peticion. Sila Sociedad Gestora no aportase una prueba
satisfactoria al Fiduciario, resultara de aplicacion lo estipulado en la
Subclausula 25.07.

(i)

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo confirma que no existen
Otros Activos en la fecha de la presente Escritura o ha facilitado al
Fiduciario una relacion exhaustiva de esos Otros Activos y toda la
documentacion relativa a ellos que se especifica en la Parte Ill (B) del
Anexo B a la presente Escritura.

El Fiduciario se reserva el derecho a oponerse y formular observaciones
en relacion con cualquier cesion, transmision, canje y entrega de Otros
Activos basandose en hechos y circunstancias razonables. Todo litigio
que se produzca en relacion con estas objeciones y observaciones se
dirimira de conformidad con lo estipulado en la Subclausula 25.07.

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo reconoce y acepta que
las Unicas obligaciones del Fiduciario con respecto a Otros Activos
seran las expuestas en la presente Escritura o en la Legislacion sobre
OICVM y que el Fiduciario declina toda responsabilidad u obligacion
distinta de la expresamente recogida en la Escritura de Trust o en la
Legislacion sobre OICVM.

Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las Subclausulas
26.02 y 26.03 de la presente Escritura y en las letras (a) a (d) de esta
Subclausula, los Activos bajo Custodia no seran Reutilizados por el
Fiduciario ni por un tercero en quien se haya delegado la funcion de
custodia, por cuenta propia. Los Activos bajo Custodia podran ser
Reutilizados por el Fiduciario solamente cuando:

(i) laReutilizacion de los Activos bajo Custodia se ejecute por cuenta
del Fondo;

(ii) el Fiduciario esté cumpliendo la instruccién de la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo;

la Reutilizacion beneficie al Fondo y redunde en interés de los
Participes; y

la operacion esté cubierta por garantias de alta calidad y liquidas
recibidas por el Fiduciario por cuenta del Fondo con arreglo a un
acuerdo de transmision de la propiedad. El valor de mercado de
las garantias equivaldra, en todo momento, al menos al valor de
mercado de los Activos bajo Custodia objeto de la Reutilizacion,
incrementado en una prima.

El Fiduciario gozara de las siguientes facultades y desempefara y
cumplira las siguientes funciones y obligaciones con respecto a Activos
bajo Custodia con supeditacion a los términos y las estipulaciones de
la presente Escritura:

(iii)
(iv)

(i) El Fiduciario mantendra, directamente o a través de cualquier
Subdepositario por cuenta del Fondo todos los Activos bajo Custodia.

(ii) ElFiduciario transmitira, canjeara, cedera o entregara los Activos
bajo Custodia mantenidos por el Fiduciario, su Subdepositario
debidamente nombrado o mantenidos en una cuenta del
Fiduciario en un Sistema de Valores Unicamente previa recepcion
de Instrucciones Adecuadas y solo en los siguientes casos:

(a) en relacién con la venta de dichos Activos bajo Custodia
de conformidad con los usos y las practicas de mercado
vigentes y previa recepcion por el Fiduciario o la persona
que designe del pago correspondiente a ellas;

con motivo de la conversion de dichos Activos bajo Custodia de
conformidad con los usos o las practicas de mercado vigentes;

cuando dichos Activos bajo Custodia sean amortizados,
reembolsados o rescatados o devengan de otro modo
pagaderos;

con motivo del ejercicio de derechos de suscripcion, compra
u otros derechos similares representados por dichos Activos
bajo Custodia;

(b)
(©)

(d)
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a los efectos de proceder al canje de resguardos
provisionales o de Activos bajo Custodia temporales por
Activos bajo Custodia definitivos;

(f) a los efectos de recomprar o rembolsar en especie las
Participaciones de un Subfondo;

a los efectos de pagar dividendos en especie sobre las
Participaciones de un Subfondo;

para cobrar todos los rendimientos y otros pagos derivados
de los Activos bajo Custodia;

(i) en relacion con operaciones de préstamo de valores
celebradas por la Sociedad Gestora o su delegado por
cuenta de los Subfondos;

(j) alos efectos de ejercer cualquier derecho, cualquiera que
sea su naturaleza, con respecto a dichos Activos bajo
Custodia;

con motivo del ejercicio de la facultad que asiste a la
Sociedad Gestora de atender, total o parcialmente, las
solicitudes de reembolso de los Participes;

(I) con motivo de la renuncia del Fiduciario en favor de un
fiduciario sucesor;

con cualquier otra finalidad, siempre y cuando esta sea
conforme con los términos de la presente Escritura y el
Folleto;

a modo de depdsito de garantia, cobertura o garantia real
en relacion con operaciones autorizadas sobre instrumentos
derivados celebradas por la Sociedad Gestora, el Fiduciario
o sus respectivos delegados por cuenta del Fondo; o

a cambio de garantias reales en el marco de cualquier
contrato de préstamo de valores o de recompra o reembolso
relacionado con los Activos bajo Custodia del Fondo.

Todos los Activos bajo Custodia aceptados por el Fiduciario por cuenta
del Fondo con arreglo a los términos de la presente Escritura seran
libremente transmisibles. El Fiduciario identificara en sus libros y
registros que los Activos bajo Custodia pertenecen al Fondo y exigira
a los Subdepositarios que identifiquen en sus libros que los Activos
bajo Custodia mantenidos por esa entidad pertenecen a clientes del
Fiduciario y no al Fiduciario o cualquiera de sus Asociadas.

(0)

La Sociedad Gestora no dara ninguna Instrucciéon Adecuada al Fiduciario
para que transmita cualesquiera Activos bajo Custodia, como parte de
cualquier acuerdo de garantia o de otros acuerdos, a favor de cualquier
tercero, excepto mediante una Transmision de la Propiedad. Cualquiera
de esas transmisiones respondera a una Instruccién Adecuada. El
Fiduciario no estara obligado a transmitir ningiin Activo bajo Custodia
a ningun tercero, como parte de cualquier acuerdo de garantia o de
otros acuerdos, salvo por medio de una Transmisién de la Propiedad.
La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo reconoce que el Fiduciario
puede considerar que cualesquiera Activos bajo Custodia transmitidos a
un tercero como garantia aportada por el Fondo han sido transmitidos a
un tercero mediante una Transmision de la Propiedad. El Fiduciario dejara
de tener obligaciones de custodia con respecto a cualesquiera Activos con
arreglo a una Transmision de la Propiedad (como parte de cualesquiera
acuerdos de garantia o de otro modo y con independencia de cualquier
derecho creado para la devolucién de esos Activos). El Fiduciario no
delegara sus obligaciones de custodia en terceros a los que el Fondo
debera transmitir garantias a menos que de antemano se acuerde
expresamente por escrito entre el Fiduciario y la Sociedad Gestora y el
Fiduciario haya nombrado Subdepositario a ese tercero. En caso de que
la Sociedad Gestora que actle por cuenta del Fondo incumpla cualquiera
de las obligaciones recogidas en la presente Subclausula 7.22, resultara
de aplicacion lo estipulado en la Subclausula 25.07.

El Fiduciario se responsabilizara de la custodia de cualesquiera
Activos transmitidos por medio de una Transmisién de la Propiedad a
favor del Fiduciario como parte de cualesquiera acuerdos de garantia
celebrados por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo. El Fiduciario
dejara claro en sus registros si se han recibido Activos como garantia,
indicando si esos Activos se han transmitido o no por medio de una
Transmision de la Propiedad, siempre que hayan sido notificadas esas
transmisiones de una manera acordada previamente. En caso de que
la Sociedad Gestora incumpla cualquiera de las obligaciones que se
recogen en la presente Subclausula 7.23, resultara de aplicacion lo
estipulado en la Subclausula 25.07.

El Fiduciario podra depositar y/o mantener Activos bajo Custodia en
un Sistema de Valores de conformidad con la presente Escritura y con
la legislacion, normativa y reglamentacion de valores aplicable, si la
hubiere, y con supeditacion a las siguientes estipulaciones:
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(i) el Fiduciario podra mantener Activos bajo Custodia en un
Sistema de Valores siempre que esos Activos bajo Custodia
estén representados en una cuenta («Cuenta») del Fiduciario o
de un Subdepositario en el Sistema de Valores, que no incluiran
cualesquiera activos del Fiduciario o del Subdepositario distintos
de los activos mantenidos en calidad de administrador fiduciario,
Fiduciario o en otra condicion con respecto a clientes;

(ii) los registros del Fiduciario con respecto a Activos bajo Custodia
del Fondo que sean mantenidos en un Sistema de Valores
identificaran esos Activos bajo Custodia como pertenecientes al
Fondo;

(iii) en caso de que los Activos bajo Custodia comprados o vendidos
por cuenta del Fondo vayan a ser entregados a un Sistema de
Valores, el Fiduciario procedera, a menos que la legislacion, la
normativay la reglamentacion aplicables exijan otra cosa, a pagar
los Activos bajo Custodia comprados o a transmitir los Activos
bajo Custodia vendidos en el momento en que reciba un aviso
del Sistema de Valores de que los Activos bajo Custodia han sido
entregados en la Cuenta y en el momento de la realizacion de
algun apunte en los registros del Fiduciario para reflejar ese pago
y la transmisién por cuenta del Fondo. Las copias recibidas del
Sistema de Valores de las transmisiones de Activos bajo Custodia
por cuenta del Fondo seran mantenidas para el Fondo por el
Fiduciario y entregadas a la Sociedad Gestora previa solicitud. El
Fiduciario proporcionard, previa solicitud, a la Sociedad Gestora
una confirmacién de cada transmision a favor o por cuenta del
Fondo en forma de un aviso o una notificacién por escrito y en
cada momento, previa solicitud, facilitara a la Sociedad Gestora
un extracto en el que se reflejen las operaciones en el Sistema
de Valores por cuenta del Fondo;

(iv) para que no haya lugar a dudas, no se considerara que el uso
de un Sistema de Valores es una delegacion por el Fiduciario de
sus Obligaciones de Custodia cuando ese Sistema de Valores
preste los servicios especificados por la Directiva sobre la Firmeza
de la Liquidacion. A efectos de la Reglamentacién 34A(6) del
Reglamento sobre OICVM de 2011, las prestaciones de los
servicios especificados por la Directiva sobre la Firmeza de la
Liquidacién por un sistema de liquidacion de valores designado
a los efectos de la Directiva sobre la Firmeza de la Liquidacion o
la prestacién de servicios similares por sistemas de liquidacion
de valores de un pais tercero no se consideraran una delegacion
o una subdelegacién de Obligaciones de Custodia.

El Fiduciario proporcionara en cada momento certificados y
declaraciones a todos los efectos legales y fiscales (si los hubiere)
en relacion con la percepcion de rendimientos o de otros pagos con
respecto a Activos bajo Custodia del Fondo que el Fiduciario mantenga
y en relacion con las transmisiones de Activos bajo Custodia que la
ley exija realizar en cada momento.

El Fiduciario no tendra derecho a votar con respecto a cualesquiera
Activos bajo Custodia y conseguira que cada Subdepositario no tenga
derecho a votar o a ejercer cualesquiera otros derechos asociados
a activos mantenidos en ese Subdepositario. El Fiduciario podra, no
obstante, facilitar el ejercicio por la Sociedad Gestora o su delegado
por cuenta del Fondo de los derechos de voto asociados a Activos
bajo Custodia que sean mantenidos bajo custodia por el Fiduciario por
cuenta del Fondo, siempre que se exija, autorice y dé instrucciones
al Fiduciario para hacerlo mediante una Instruccion Adecuada. En tal
caso, el Fiduciario transmitira sin demora a la Sociedad Gestora, o
tal como este la ordene, toda informacién por escrito (incluyendo, a
titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, informacién con
respecto a amortizaciones anticipadas y vencimientos de Activos
bajo Custodia y vencimiento de derechos al respecto) recibida por
el Fiduciario de emisores de los Activos bajo Custodia que estén
siendo mantenidos para el Fondo. Con respecto a ofertas publicas de
adquisicion o a ofertas de canje, el Fiduciario transmitira sin demora
a la Sociedad Gestora, o tal como esta le ordene, toda informacién
por escrito recibida por el Fiduciario de emisores de los Activos bajo
Custodia objeto de ofertas publicas de adquisicion o de canje y de la
parte (o sus agentes) que presenten la oferta publica de adquisicién
o de canje. Si la Sociedad Gestora desease actuar con respecto a
cualquier oferta publica de adquisicién, oferta de canje o cualquier otra
operacion similar, el Fiduciario actuara tal como se especifique en las
Instrucciones Adecuadas notificadas al Fiduciario, siempre que se le
notifique al Fiduciario con al menos dos Dias Habiles de antelacion o
en el momento anterior que la Sociedad Gestora indique, con respecto
al dia en que el Fiduciario tenga que actuar.

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo manifiesta que, en caso
de que el régimen juridico de aplicacion al organismo de inversion
colectiva en que haya invertido un Subfondo estipule que deberan
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pagarse sumas de dinero adicionales, transmite instrucciones
irrevocables al Fiduciario para que adeude la(s) Cuenta(s) de Efectivo
en respuesta a esas peticiones de sumas de dinero.

7.28 El Fiduciario podra, segun su criterio y sin la autorizacion expresa de
la Sociedad Gestora:

(i) entregar Activos bajo Custodia temporales a cambio de Activos
bajo Custodia definitivos;

(i) endosar para el cobro, a nombre del Fondo, cheques, letras y
otros instrumentos negociables;

(iii) en general, cumplir todos los tramites no discrecionales en relacion
con la venta, el canje, la sustitucién, la compra, la transmision y
otras operaciones con los Activos bajo Custodia y los bienes del
Fondo, salvo sila Sociedad Gestora por cuenta del Fondo ordena
otra cosa;

(iv) realizar pagos de cualesquiera impuestos u otras tasas publicas
adeudados por el Fondo a las autoridades irlandesas y adeudar
su propia remuneracion de acuerdo con la Clausula 30.00; y

(v) presentar para el pago Activos bajo Custodia que venzan, sean
amortizados o, de otro modo, devengan pagaderos, siempre que
el Efectivo u otra contraprestacion tenga que ser entregada al
Fiduciario.

8.00 OPERACIONES CON LOS ACTIVOS DEPOSITADOS Y
FACULTADES DE ENDEUDAMIENTO

8.01 Las Inversiones y todos los derechos que correspondan al Fiduciario
en relacion con ellas seran administrados por el Fiduciario, en todos
los aspectos, de la forma que en cada momento le ordene la Sociedad
Gestora, salvo en la medida en que dicha facultad haya sido delegada
en las Gestoras Delegadas de Inversiones; al comunicar dichas
ordenes, la Sociedad Gestora estara plenamente facultada para
disponer cualquier operacion o acto dispositivo sobre las Inversiones o
cualquier parte de ellas como si fuera el titular real de las Inversiones.

8.02 Sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento sobre OICVM de 2011,
el Fiduciario podra, en cualquier momento a solicitud de la Sociedad
Gestora, concurrir con la Sociedad Gestora en la celebracién o la
modificacién de cualesquiera acuerdos para la toma de recursos
en préstamo por el Fiduciario por cuenta de cualquier Subfondo,
con caracter transitorio, de bancos y otras sumas por importe no
superior al 10% del Patrimonio Neto del Subfondo y podra constituir
garantias sobre los activos del Subfondo a tal efecto. El Fiduciario,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, podra adquirir moneda
extranjera mediante un préstamo cruzado en divisas, préstamo que
no sera contado como endeudamiento a efectos de la presente
Subclausula.

8.03 La Sociedad Gestora podra decidir, en cualquier momento, que todo
efectivo asimilable a capital que no pueda aplicarse o negociarse
convenientemente en los términos aqui expuestos le sea devuelto a
los Participes, tras lo cual el Fiduciario debera distribuirlo entre los
Participes en proporcion al numero de Participaciones de las que sean
respectivamente titulares.

8.04 El Fiduciario debera trasladar sin demora a la Sociedad Gestora
todos los avisos de convocatoria, informes, circulares y cuantas otras
comunicaciones el Fiduciario o las personas que designe reciban como
titulares de las Inversiones.

8.05 Excepto en la medida en que se estipule expresamente otra cosa,
todos los derechos de voto conferidos por cualquiera de los Activos
Depositados seran ejercidos por el Fiduciario del modo que indique por
escrito la Sociedad Gestora, quien podra abstenerse, segun su criterio,
de comunicar indicaciones a este respecto, y ningun Participe tendra
derecho alguno a interferir o reclamar acerca del ejercicio o no ejercicio
de voto o votos. Se considerara que la expresion «derechos de voto» o
la palabra «votacion» que se utilizan en la presente Clausula incluiran
no solo una votacién en una junta, sino también el consentimiento o
la aprobacién de cualquier medida, plan o acuerdo o de cualquier
alteraciéon o abandono de derechos inherentes a cualquier parte de
los Activos Depositados y del derecho de requerimiento o de sumarse
a un requerimiento o de distribucion de cualesquiera declaraciones.

8.06 Sin perijuicio de las demas estipulaciones de la presente Escritura:

(i) la Sociedad Gestora podra comunicar instrucciones a mediadores
u otros agentes bien en nombre del Fiduciario por cuenta de un
Subfondo concreto o en su propio nombre o en nombre y a través
de la mediacion de una Asociada para que efectien adquisiciones

y enajenaciones de Inversiones por cuenta del correspondiente
Subfondo;

(i) siempre que un mediador u otro agente u operador reciba
instrucciones en relacion con Inversiones que deban ser
adquiridas o enajenadas por cuenta de un determinado Subfondo,
la Sociedad Gestora, tan pronto como sea posible, notificara por
escrito al Fiduciario las condiciones de dichas instrucciones. Tan
pronto como la Sociedad Gestora (o la Asociada que haya cursado
dichas instrucciones) reciba la notificacién de las condiciones
precisas conforme a las cuales se ha efectuado la operacion, la
Sociedad Gestora velara por que el mediador, o dicho otro agente
u operador expida una nota de negociacion dirigida al Fiduciario.
En la nota de negociacion, debera indicarse si la operacion a la
que aqui se hace referencia formaba parte de una operacion
de mayor dimensioén sobre dichas Inversiones efectuada por la
Sociedad Gestora (o la Asociada) y si la operacién (u operacion
de mayor dimension) debe sumarse a operaciones anteriores (0
a operaciones de mayor dimensién) con objeto de determinar la
cuantia de la comision;

(iii) la cuantia de la comision que se cargara al correspondiente
Subfondo con respecto a cualquier adquisiciéon o enajenacion
de Inversiones que formen o vayan a formar parte de los Activos
Depositados de un Subfondo efectuada de cualquier modo que
no sea en nombre del Fiduciario sera el menor de los importes
siguientes:

(a) la comisién cobrada ala Sociedad Gestora (o0 a la Asociada
que haya efectuado la operacion) atribuible a dicha
adquisicion o enajenacion y

(b) lacomision que se hubiera cobrado si todas las adquisiciones
y las enajenaciones de dichas Inversiones que formen o
vayan a formar parte de los Activos Depositados de un
Subfondo hubieran sido efectuadas en nombre del Fiduciario;

(iv) la Sociedad Gestora y cualquier Asociada no estaran obligadas a
dar cuenta al correspondiente Subfondo de cualquier reduccion en
el porcentaje de comision cobrado por un mediador u otro agente
por una operacion efectuada por cuenta de cualquier persona
que no sea el correspondiente Subfondo (incluidas la Sociedad
Gestora y cualquier Asociada) atribuible a cualquier adquisicion
0 enajenacion de una Inversion que forme o vaya a formar parte
del correspondiente Subfondo efectuada de cualquier modo que
no sea en nombre del Fiduciario conforme a lo anteriormente
expuesto, excepto, en el caso oportuno, en la medida en que el
importe mencionado en la letra (a) precedente sea superior al
mencionado en la letra (b) precedente;

(v) a efectos de lo establecido en el inciso (i) anterior, siempre que
un mediador u otro agente cobre una Unica comision sobre una
operacion ejecutada por cuenta de uno o mas Subfondos y de
otras personas, la proporcion de la comision total cobrada a la
Sociedad Gestora (o la Asociada que haya efectuado la operacion)
con respecto a dicha operacion, atribuible a la adquisicion o la
enajenacion de Inversiones que formen o vayan a formar parte
del correspondiente Subfondo, sera la proporciéon que guarde
el precio de adquisicién o de enajenacién de las Inversiones
adquiridas o enajenadas por cuenta del correspondiente Subfondo
con el precio de adquisicion o enajenacion total de la operacion;

(vi) la Sociedad Gestora podra, por cuenta de un Subfondo, ejercer la
opcidn de invertir en participaciones de un organismo de inversion
colectiva gestionado por la Sociedad Gestora o por cualquier
otra sociedad con la que la Sociedad Gestora esté vinculada
en el marco de una comunidad de gestion o control, o por una
participacion significativa, directa o indirecta, a condicion de que
dicha inversion sea aprobada por el Banco Central y cumpla
los limites de inversién que en cada momento se establezcan
conforme al Reglamento sobre OICVM de 2011.

9.00 OPERACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA, EL
FIDUCIARIO, LAS GESTORAS DELEGADAS DE INVERSIONES,
EL AGENTE ADMINISTRATIVO Y SUS ASOCIADAS

9.01 La Sociedad Gestora, el Fiduciario, las Gestoras Delegadas de
Inversiones, el Agente Administrativo o cualesquiera entidades
relacionadas con la Sociedad Gestora, el Fiduciario, las Gestoras
Delegadas de Inversiones, el Agente Administrativo o sus respectivos
directivos, administradores o cargos directivos podran realizar
operaciones con los activos de cualquier Subfondo, siempre que
dichas operaciones se lleven a cabo conforme al principio de plena
competencia. y redundar en el interés de los Participes.



Las operaciones autorizadas estan sujetas a:

(®

(ii)

(iii)

9.02

9.03

9.04

10.00

una persona aprobada por el Fiduciario, o la Sociedad Gestora
en el caso de operaciones en que intervenga el Fiduciario, por su
independencia y su competencia facilita una valoracion auditada de
la operacion; o

la operacion se efecttia en las mejores condiciones en mercados de
inversion organizados con arreglo a la normativa de dichos mercados;
o

cuando no sea posible el cumplimiento de las condiciones enunciadas
enlos incisos (i) y (ii) precedentes, el Fiduciario, o la Sociedad Gestora
en el caso de operaciones en que intervenga el Fiduciario, tiene prueba
fehaciente de que la operacion se ejecuta en condiciones conformes
con el principio expuesto anteriormente en el primer parrafo.

El Fiduciario o, en el caso de una operacién en que intervenga el
Fiduciario, la Sociedad Gestora documentara cémo cumplié los
requisitos previstos en las letras (i), (ii) o (iii) anteriores. En caso de
que las operaciones sean realizadas de acuerdo con lo estipulado en
la letra (c) anterior, el Fiduciario o, en el caso de una operacién en
que intervenga el Fiduciario, la Sociedad Gestora documentara sus
razones para estar convencido(a) de que la operacion fue conforme
con los principios aqui indicados.

Con arreglo a la Subclausula 9.01, la Sociedad Gestora o cualesquiera
personas vinculadas con la Sociedad Gestora podran comprar y
vender Inversiones por cuenta de cada Subfondo, o efectuar de
otro modo cualquier operacion en circunstancias que determinen
un interés significativo de su parte, y tendran derecho a cobrar al
Subfondo comisiones y/o corretajes sobre tales operaciones, asi como
aceptar el pago de, y retener, para su uso y provecho plenos, todas
las comisiones y/o corretajes que se deriven para ellas de dichas
operaciones de compra o venta o en relacién con ellas.

La Sociedad Gestora hara cuanto esté a su alcance (sin incurrir en
responsabilidad alguna en caso de no hacerlo) para que ninguna
persona que sea administrador o que intervenga en la gestion de la
Sociedad Gestora o de cualquier sociedad dependiente o matriz o
sociedad dependiente de una matriz de la Sociedad Gestora realice
por su propia cuenta operaciones con los activos del Subfondo u
obtenga beneficios de ellas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento sobre OICVM de 2011, la
prohibicion estipulada en la Subclausula 9.03 no impedira a la Sociedad
Gestora ni a ninguna Asociada de esta celebrar operaciones cuando
cualesquiera tales sociedades carezcan de un beneficio contractual
en los activos de que se trate.

LOS REGISTROS

10.01

10.02

10.03

Existira un Registro con respecto a cada Clase de cada Subfondo
en el que figuraran anotados los Participes a los que se hayan emitido
Participaciones en forma nominativa.

Todas las Participaciones emitidas estaran representadas
mediante asientos practicados en los correspondientes Registros del
Subfondo de que se trate.

Los Registros de cada Subfondo seran llevados por la Sociedad
Gestora y permaneceran bajo el control de esta en su domicilio social
o en cualquier otro lugar que la Sociedad Gestora estime oportuno.
La Sociedad Gestora debera:

(a) llevar los Registros;

(b) impedir cualquier alteraciéon en la forma o la llevanza de los
Registros sin la aprobacioén por escrito del Fiduciario;

(c) suministrar, previa solicitud, cualquier informacién o aclaracion
que el Fiduciario o el Banco Central puedan solicitar en relacion
con los Registros y su llevanza y

(d) facilitar al Fiduciario, sus representantes, el Banco Central y sus
representantes acceso en todo momento, previa notificacion
efectuada con suficiente antelacion, a los Registros y a todos los
libros y la documentacién de apoyo,

si bien, si los Registros se llevasen en cinta magnética o en cualquier

10.04

otro soporte electrénico de grabacion, el contenido de dicha cinta u
otra grabacion que se mantenga en Irlanda y no la propia grabacion
constituira los Registros.

En los Registros de cada Subfondo se anotaran:

11.00
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(a) los nombres y las direcciones o los domicilios sociales de los
Participes a los que se hayan emitido Participaciones y

(b) el numero de Participaciones mantenidas por cada uno de los
Participes, junto con su Numero de Registro o el numero o los
numeros de serie del Certificado o los Certificados Nominativos
emitidos con respecto a ellas, segun corresponda, y

(c) lafechaen que se haya anotado el nombre de cada Participe con
respecto a las Participaciones inscritas a su nombre.

10.05 Los Registros de cada Subfondo constituiran prueba concluyente

de las personas que respectivamente sean titulares de las
Participaciones inscritas en ellos y ninguna notificacion, efectiva o
presunta, de un trust, expreso, implicito o presunto, sera vinculante
para la Sociedad Gestora o el Fiduciario.

10.06 Todo cambio de nombre o domicilio por parte de un Participe

inscrito en los Registros de un Subfondo debera notificarse de
inmediato por escrito a la Sociedad Gestora, la cual, una vez tenga
certeza del cambio acaecido y una vez se hayan cumplido todos
los tramites que pueda exigir, modificara o se encargara de que se
modifiquen los Registros de dicho Subfondo en consecuencia.

10.07 El Participe inscrito en los Registros de un Subfondo sera la unica

persona a la que la Sociedad Gestora y el Fiduciario reconoceran
como el titular de pleno derecho de las Participaciones que figuren
inscritas a su nombre y el Fiduciario y la Sociedad Gestora no
quedaran vinculados por ninguna notificacién, efectiva o presunta,
en sentido contrario ni estaran obligados a tener en cuenta, ni a velar
por, la ejecucién de ningun trust y todas las personas podran actuar
en consecuencia y la Sociedad Gestora y el Fiduciario no estaran
obligados, salvo conforme a lo expresamente estipulado en la presente
Escritura o excepto en la medida en que un 6rgano jurisdiccional
competente lo ordene o ello venga exigido por imperativo legal, a
reconocer (aun cuando le haya sido notificado) ninguin trust o derecho
conforme a equidad que afecte a la titularidad de las Participaciones
o a los derechos a ellas incorporados. La entrega a dicho Participe
de cualesquiera sumas de dinero pagaderas con respecto a las
Participaciones de su titularidad liberara plenamente a la Sociedad
Gestora y al Fiduciario.

10.08 Podra inscribirse a una persona juridica en calidad de Participe o

Coparticipe. El titular de un cargo directivo también podra ser inscrito
en calidad de Participe o Coparticipe.

10.09 Unicamente se emitiran Certificados a peticién de un Participe y

segun el criterio de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
cobrar una tasa de 25 euros por cada Certificado emitido. Si el Participe
no solicita la emision de un Certificado o si la Sociedad Gestora decide
no emitir certificados, se emitira a dicho Participe una confirmacion de
titularidad en la que se hara constar su inversion en Participaciones
y su Numero de Registro.

EMISION DE CERTIFICADOS

12.00

En el momento en el que la Sociedad Gestora proceda a emitir
las Participaciones con respecto a las cuales se hayan solicitado
Certificados, la Sociedad Gestora en cada momento entregara a los
Participes, o a la orden de estos, Certificados representativos de las
Participaciones en las denominaciones que los Participes puedan
solicitar. Los Certificados deberan ir firmados por la Sociedad Gestora
y el Fiduciario o en su representacion.

FORMA DE LOS CERTIFICADOS

12.02

Los Certificados deberan especificar su numero de serie y el
numero de Participaciones que representen y adoptaran la forma que
la Sociedad Gestora y el Fiduciario puedan acordar.

Los Certificados iran firmados por la Sociedad Gestora, o por el
Agente Administrativo en calidad de delegado de la Sociedad Gestora,
de la forma que la Sociedad Gestora y el Fiduciario respectivamente
autoricen. Cualquiera de las firmas de la Sociedad Gestora y de las
firmas del Fiduciario podra estamparse por procedimientos litograficos
o por otros medios mecanicos aprobados por el Fiduciario y la
Sociedad Gestora. Ningun Certificado con respecto a cualesquiera
Participaciones podra emitirse ni tendra validez hasta que haya sido
firmado de tal modo. Si el Fiduciario o la Sociedad Gestora dejaran de
ser el Fiduciario o la Sociedad Gestora, respectivamente, del Fondo o
si la persona cuya firma aparezca en cualquier Certificado falleciera o
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dejara de ser un cargo directivo a tal efecto autorizado antes de que
el Certificado considerado haya sido emitido, dicho Certificado tendra
no obstante la misma validez y el mismo efecto vinculante que habria
tenido si el Fiduciario o la Sociedad Gestora o la persona cuya firma
aparezca estampada en él no hubiera fallecido o hubiera continuado
siendo un cargo directivo a tal efecto autorizado hasta la fecha de la
emision de dicho Certificado.

13.00 CANJE DE CERTIFICADOS

13.01 Todo Participe tendra derecho a entregar cualquiera o la totalidad
de sus Certificados relativos a un Subfondo concreto y recibir en su
lugar uno o mas Certificados representativos del mismo numero total

de Participaciones del mismo Subfondo.

13.02 Todo Participe tendra derecho a entregar cualquiera o la
totalidad de sus Certificados Nominativos y a que se inscriba en el
correspondiente Registro junto a su nombre un Numero de Registro

en su lugar.

13.03 Todo Participe junto a cuyo nombre aparezca en el Registro un
Numero de Registro tendra derecho a que se le cancele dicho Numero
de Registro y a que se le emita en su lugar un Certificado Nominativo
o Certificados Nominativos representativos del mismo numero total

de Participaciones.

13.04 La Sociedad Gestora podra (sin perjuicio de lo estipulado a
continuacion) destruir todos los Certificados que hubieran sido
cancelados en cualquier momento con posterioridad al transcurso
de tres afos desde la fecha de su cancelacion y todos los registros,
las declaraciones y otros documentos o instrumentos relativos al
Fondo o a cualquiera de sus Subfondos en cualquier momento con
posterioridad al transcurso de seis afios desde la fecha de disolucion
del Fondo o, en el caso de un Subfondo, en cualquier momento con
posterioridad al transcurso de seis afios desde la disolucién de ese
Subfondo. La Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad alguna
como consecuencia de ello y existira una presuncién concluyente en
favor de la Sociedad Gestora en el sentido de que todo Certificado
destruido de tal modo era un Certificado valido debida y correctamente
cancelado, si bien, en todo caso:

(a) las estipulaciones que anteceden se aplicaran exclusivamente
a la destruccion de un documento de buena fe y sin que exista
notificacion de cualquier reclamacion (al margen de quiénes sean
las partes interesadas en ella) en relacién con la cual pueda tener
pertinencia el documento de que se trate;

(b) nada de lo establecido en la presente Subclausula podra
interpretarse en el sentido de imponer a la Sociedad Gestora
responsabilidad alguna por la destruccién de cualesquiera
documentos con anterioridad a los momentos antes establecidos
0 en cualquier caso en que no se cumplan las condiciones
enunciadas en la letra (a) precedente y

(c) las referencias aqui realizas a la destruccion de un documento
incluyen referencias a su eliminacion de cualquier forma.

14.00 PERDIDA O DETERIORO DE CERTIFICADOS

Si un Certificado sufre deterioro, rotura o dafio, la Sociedad Gestora
podra, una vez le sea entregado el Certificado afectado, cancelarlo
y emitir en su lugar un nuevo Certificado; si un Certificado sufriera
extravio, robo o destruccion, podra emitirse, previa aportacion
de pruebas satisfactorias, a juicio de la Sociedad Gestora, de
tal circunstancia, y con el compromiso de indemnizacién (en su
caso) que la Sociedad Gestora considere apropiado, un nuevo
Certificado en sustitucion del anterior a favor de la persona titular del
Certificado extraviado, robado o destruido. Debera practicarse en el
correspondiente Registro un asiento relativo a la emision del nuevo
Certificado y al compromiso de indemnizacion (en su caso).

15.00 TASAS DE EMISION DE CERTIFICADOS

Antes de emitir cualquier Certificado con arreglo a lo estipulado en las
Clausulas 13.00y 14.00, la Sociedad Gestora podra exigir al solicitante
del Certificado el pago de la Tasa de Registro correspondiente a cada
Certificado emitido de tal modo y de una suma suficiente, a juicio de la
Sociedad Gestora, para cubrir cualquier impuesto sobre transmisiones

patrimoniales y actos juridicos documentados u otras exacciones
o gravamenes administrativos que puedan resultar pagaderos en
relacion con la emision de dicho Certificado. En caso de extravio,
robo o destruccion de un Certificado, la persona que se hubiere
acogido a lo estipulado en la Clausula 14.00 debera pagar asimismo
a la Sociedad Gestora todos los gastos accesorios a la investigacion
de las pruebas acreditativas del extravio, el robo o la destruccion y al
otorgamiento del preceptivo compromiso de indemnizacion, segun se
indica anteriormente.

16.00 ANULACION DE PARTICIPACIONES POR IMPAGO DEL
PRECIO DE COMPRA

Si un solicitante de Participaciones (con independencia de que actue
dicho solicitante en calidad de mandante o de agente) no abonara el
precio pagadero al Fiduciario por dichas Participaciones, la Sociedad
Gestora debera, una vez el Fiduciario le aporte las pruebas que la
Sociedad Gestora considere, segun su criterio, suficientes, anular
dichas Participaciones y practicar cualesquiera modificaciones
necesarias en el Registro correspondiente. Se considerara que dichas
Participaciones no han sido nunca emitidas y los Activos Depositados
se reduciran en consecuencia.

17.00 CALCULO DEL PATRIMONIO NETO

17.01 La Sociedad Gestora determinara, cada Dia de Contratacion, el
Patrimonio Neto del Fondo, el Patrimonio Neto de cada Subfondo y el
Valor Liquidativo por Participacion de cada Subfondo de conformidad

con las siguientes estipulaciones.

17.02 El Patrimonio Neto de un Subfondo se expresara en la moneda
de cuenta del Subfondo de que se trate y se calculara cada Dia de
Contratacion estimando el valor de los activos del Subfondo dicho Dia
de Contratacion, calculado conforme a lo estipulado en la Subclausula
18.01 de la presente Escritura, y restando de dicho importe el valor
de los pasivos de dicho Subfondo calculado conforme a lo estipulado
en la Subclausula 18.02.

17.03 Elincremento o la reduccion del Patrimonio Neto de un Subfondo
por encima o por debajo, segin corresponda, del Patrimonio Neto
de cierre de dicho Subfondo el Dia de Contrataciéon inmediatamente
anterior sera imputado entre las diferentes Clases de Participaciones
de dicho Subfondo sobre la base de sus Patrimonios Netos de cierre
proporcionales calculados el Dia de Contratacion inmediatamente
anterior, ajustados para tener en cuenta las suscripciones y los
reembolsos y cualquier otro factor que diferencie una Clase de
otra, incluidas plusvalias/minusvalias y costes resultantes de los
instrumentos financieros utilizados para establecer coberturas
monetarias entre la moneda de cuenta de un Subfondo y la moneda
designada de una Clase o la moneda de denominacion de los activos
del Subfondo y la moneda designada de una Clase, para determinar el
Patrimonio Neto de cada Clase. El Patrimonio Neto de cada Clase sera
entonces dividido entre el niumero de Participaciones en circulacion,
siendo acto seguido redondeado hasta el tercer decimal mas proximo
para obtener asi el Valor Liquidativo de la Participacion.

17.04 La Sociedad Gestora podra, con el consentimiento del Fiduciario,
suspender temporalmente el calculo del Patrimonio Neto de todos o
cualquiera de los Subfondos y del Valor Liquidativo por Participacion
de cada Subfondo, asi como las emisiones y los reembolsos de

Participaciones de tales Subfondos a y de Participes cuando:

(a) un mercado que constituya la base para la valoracién de una
parte significativa de los activos de un Subfondo esté cerrado
(por causa distinta de vacaciones o festivo) o si se limita o se
suspende la negociacion en él;

(b) acontecimientos politicos, econémicos, militares o monetarios,
o cualesquiera circunstancias excepcionales que escapen al
control, responsabilidad e influencia de la Sociedad Gestora,
impidan o hagan impracticable vender en condiciones normales
los activos del correspondiente Subfondo, o si dichas ventas
pudiesen perjudicar los intereses de los Participes;

(c) la averia de una red importante de comunicaciones o cualquier
otro motivo impida o haga impracticable estimar el valor de
una proporcién significativa de los activos del correspondiente
Subfondo;

(d) el Subfondo de que se trate no pueda repatriar fondos para hacer
frente al pago de los reembolsos de Participaciones a Participes



17.05

17.06

18.00

o cualquier transferencia de fondos asociada a la realizacién o
la adquisicion de Inversiones o cuando los pagos adeudados
por el reembolso de Participaciones a Participes no puedan
efectuarse, segun el criterio de la Sociedad Gestora, a tipos de
cambio normales;

(e) los importes correspondientes a cualquier venta o recompra de
Participaciones no puedan transferirse a o desde la cuenta del
Subfondo; o

(f) resulte imposible o impracticable por cualquier otro motivo estimar
el valor de una proporcién sustancial de los activos del Fondo.

Toda suspension con arreglo a la Subclausula 17.04 sera
notificada a los Participes y a los solicitantes de Participaciones del
modo que la Sociedad Gestora estime apropiado si, segun el criterio
de la Sociedad Gestora, su duracion podria superar los catorce (14)
dias. La Sociedad Gestora también notificara dichas suspensiones a
los solicitantes de Participaciones o a los Participes que soliciten la
emisién o el reembolso de Participaciones en el momento de solicitarse
dicha emisién o de presentarse la solicitud por escrito relativa a tal
reembolso.

Cualquier suspension de las emisiones y los reembolsos debera
notificarse sin demora al Banco Central el mismo Dia Habil en que
se decrete dicha suspensién y sera asimismo notificada a aquellas
otras autoridades que la Sociedad Gestora considere necesario o
recomendable.

VALORACION DE LOS ACTIVOS DEPOSITADOS

18.01

Los activos de cada Subfondo se valoraran del siguiente modo:

(i) los activos cotizados y regularmente negociados en un Mercado
Reconocido y para los que haya cotizaciones de mercado
facilmente disponibles se valoraran a los precios de cierre del
correspondiente Dia de Valoracion y cualquier activo cotizado
pero que no se negocie regularmente en un Mercado Reconocido
y con respecto al cual se disponga facilmente de cotizaciones
de mercado se valorara a su ultimo precio disponible el Dia de
Valoracion considerado, si bien el valor de una inversion cotizada
en un Mercado Reconocido pero adquirida o negociada con una
prima o descuento fuera o al margen del correspondiente Mercado
Reconocido o en un mercado extrabursatil sera estimado, con la
aprobacion del Fiduciario, teniendo en cuenta el nivel de dicha
prima o dicho descuento en la fecha de valoracion de la Inversion;

(ii) siunactivo cotiza en varios Mercados Reconocidos, se utilizaran
los precios de la bolsa de valores o mercado que, en opinién
del Agente Administrativo, constituya el principal mercado de
negociacion de dicho activo;

(iii) los activos de un Subfondo que no coticen o para los que, aun
cotizando, no haya precios disponibles o cuyos precios de cierre
no representen su valor razonable de mercado se valoraran por su
valor probable de realizacion estimado con prudencia y de buena
fe por (i) la Sociedad Gestora, siguiendo las recomendaciones de
la correspondiente Gestora Delegada de Inversiones, o (ii) una
persona, una empresa o una sociedad competente seleccionada
por la Sociedad Gestora y aprobada a tal efecto por el Fiduciario
o (iii) cualesquiera otros medios, siempre que el valor obtenido
sea aprobado por el Fiduciario;

(iv) los contratos de derivados negociados en un mercado regulado,
incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, contratos
de futuros y opciones, y futuros sobre indices, se valoraran al
precio de liquidacién de tales instrumentos en el mercado donde
se negocie el derivado. Si el precio de liquidacion no estuviera
disponible, el contrato de derivados podra valorarse de acuerdo
con lo estipulado en el inciso (iii) anterior. Los contratos de
derivados que no se negocien en un mercado regulado y sean
compensados por una contraparte de compensacion se valoraran
diariamente (i) sobre la base del precio que la correspondiente
contraparte suministre, precio que debera ser verificado o
aprobado, al menos, una vez por semana por un tercero
independiente de la contraparte y autorizado a tal efecto por el
Fiduciario (la “Valoracion de la Contraparte”), o (ii) utilizando una
valoracion alternativa suministrada por una persona competente
nombrada por la Sociedad Gestora y autorizada a tal efecto por el
Fiduciario o cualquier valoracién obtenida por cualesquiera otros
medios, siempre que la valoracion asi obtenida sea aprobada por
el Fiduciario (la “Valoracién Alternativa”). Cuando se recurra
a dicho método de Valoracion Alternativa, la Sociedad Gestora
se atendra a la mejor practica internacional y observara los
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principios de valoracion de instrumentos negociados en mercados
no organizados (OTC) establecidos por organismos tales como
la Organizacion Internacional de Comisiones de Mercados de
Valores (IOSCO) o la Asociacion de Gestoras de Inversiones
Alternativas (AIMA), y dicha valoracion sera conciliada con la
Valoracion de la Contraparte con una periodicidad mensual.
Cuando se detecten diferencias significativas, dichas diferencias
deberan ser investigadas y explicadas sin demora. Los contratos
de derivados que no se negocien en un mercado regulado ni sean
compensados por una contraparte de compensacion se valoraran
sobre la base del valor objeto de acomodacién continua del
contrato de derivados o, si las condiciones de mercado impiden
dicha acomodacion continua, podra utilizarse un modelo fiable y
prudente de valoracion a precios de mercado;

(v) los contratos a plazo sobre divisas y las permutas financieras de
tipos de interés se valoraran de igual manera que los contratos
de derivados que no se negocien en un mercado regulado, o por
referencia a cotizaciones de mercado libremente disponibles;

(vi) las participaciones de organismos de inversion colectiva no
valoradas conforme a lo previsto en el inciso (i) precedente
se valoraran al ultimo valor liquidativo disponible de las
participaciones del organismo de inversion colectiva en cuestion;

(vii) la Sociedad Gestora podra, con la autorizaciéon del Fiduciario,
ajustar el valor de cualquiera de estos activos si, habida cuenta
de su moneda, negociabilidad, costes de contratacion, tipos de
interés aplicables, nivel anticipado de dividendos, vencimiento,
liquidez y cualesquiera otras consideraciones que tenga por
pertinentes, estima que dicho ajuste es necesario para reflejar
el valor razonable de dichos activos;

(viii)los activos denominados en una moneda distinta de la moneda
de cuenta del correspondiente Subfondo se convertiran en
dicha moneda aplicando el tipo de cambio (sea oficial o de otra
clase) que la Sociedad Gestora, previa consulta al Fiduciario
o empleando un método aprobado por éste, estime apropiado
atendidas las circunstancias;

(ix) la tesoreria y otros activos liquidos se valoraran por su valor
nominal, junto con los intereses devengados;

(x) en el caso de un Subfondo que sea un subfondo del mercado
monetario a corto plazo, la Sociedad Gestora podra utilizar el
método de valoracion basado en el coste amortizado, siempre
y cuando dicho Subfondo cumpla los requisitos que el Banco
Central tiene establecidos para los subfondos del mercado
monetario y se lleve a cabo un analisis comparado entre la
valoracién basada en el coste amortizado y la valoracion de
mercado de conformidad con los requisitos del Banco Central; y

(xi) en el caso de un Subfondo en relacién con el cual no exista
intencion de aplicar el método de valoracion del coste amortizado
en su conjunto, la Sociedad Gestora podra valorarlo usando el
método de valoracion del coste amortizado para los instrumentos
del mercado monetario del Subfondo cuyo plazo de vencimiento
residual sea menor de tres meses y que carezcan de una
sensibilidad especifica a parametros de mercado, incluyendo el
riesgo de crédito.

En el supuesto de que fuera imposible o inadecuado llevar a cabo
una valoracion de una Inversion aplicando las normas de valoraciéon
establecidas en los incisos (i) a (xi) precedentes, la Sociedad Gestora
podra aplicar otros principios de valoracion generalmente aceptados
y aprobados por el Fiduciario al objeto de alcanzar una valoracion
adecuada de dicha Inversion.

En el calculo del valor de los activos de un Subfondo o cualquier
parte de ellos, asi como a la hora de dividir dicho valor entre el nimero
de Participaciones del correspondiente Subfondo que estén o se
consideren en circulacion:

(i) los activos del correspondiente Subfondo se valoraran a los
precios correspondientes o su valor probable de realizacion cada
Dia de Valoracion pertinente;

(i) toda Participacién que la Sociedad Gestora acuerde emitir se
considerara en circulacion al cierre de las operaciones del
correspondiente Dia de Contratacion y se entendera que los
activos del correspondiente Subfondo incluyen no solo el efectivo
y otros activos en poder del Fiduciario, sino también el valor de
cualquier efectivo u otros activos que vayan a percibirse con
respecto a dicha Participacion, tras deducir de aquellos (en el caso
de las Participaciones que se acuerde emitir contra desembolso
en efectivo) o provisionar con cargo a aquellos la comision de
suscripcion a que se hace referencia en la Subclausula 5.04;
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(iii) cuando se haya pactado la adquisicion o la enajenacién de una
Inversion pero tal adquisicion o enajenacion no haya sido llevada
atérmino, dicha Inversioén se incluira o se excluira y el precio bruto
de adquisicion o neto de enajenacion se excluira o se incluira,
segun corresponda, como si dicha compra o enajenacion hubiera
sido debidamente llevada a término;

(iv) a los activos del correspondiente Subfondo se incorporara
cualquier importe, efectivo o estimado, en concepto de impuestos
relacionados con los beneficios o las plusvalias susceptibles de
ser recuperados por el Fondo y atribuibles a dicho Subfondo;

(v) alos activos del correspondiente Subfondo se incorporara una
suma representativa de los intereses u otros rendimientos
devengados pero no percibidos (considerandose devengados
los intereses u otros rendimientos) y

(vi) a los activos del correspondiente Subfondo se incorporara la
cuantia total (efectiva o estimada por la Sociedad Gestora) de
cualquier reclamacion de devolucion de impuestos liquidados
sobre los beneficios o las plusvalias, incluida cualquier
reclamacion de deducciéon por doble imposicion.

Se considerara que los pasivos de un Subfondo incluyen:

(i) el importe total de cualesquiera pasivos, efectivos o estimados,
correctamente pagaderos con cargo al Subfondo, incluido
cualquier endeudamiento pendiente de dicho Subfondo y todos los
intereses, comisiones y gastos devengados pagaderos al respecto
(pero excluidos los pasivos tenidos en cuenta al determinar el
valor de los activos del Subfondo) y cualquier pasivo estimado
en concepto de impuestos sobre plusvalias latentes;

la suma que la Sociedad Gestora estime que sera pagadera
en concepto de impuestos (en su caso) a las plusvalias
materializadas durante el Periodo Contable en curso antes de
efectuarse la valoracion;

la remuneracion de la Sociedad Gestora devengada y todavia
pendiente, junto con el IVA, en su caso, aplicable, y los Gastos
de Administracion;

el importe total (efectivo o estimado por la Sociedad Gestora)
de cualesquiera pasivos en concepto de impuestos aplicables a
los rendimientos, incluido el impuesto sobre los beneficios y de
sociedades, en su caso (pero excluidos los impuestos aplicables
al capital o las plusvalias materializadas o latentes);

el importe total de cualesquiera pasivos, efectivos o estimados,
por retenciones fiscales (en su caso) pagaderas sobre cualquiera
de las Inversiones del Subfondo con respecto al Periodo Contable
en curso;

la remuneracion del Fiduciario devengada y todavia pendiente,
junto con el IVA, en su caso, aplicable, asi como los Desembolsos
y los gastos mencionados en la Clausula 5.13 y

(vii) el importe total (efectivo o estimado por la Sociedad Gestora) de
cualesquiera otros pasivos correctamente pagaderos con cargo
a los activos del Subfondo.

Sin perjuicio de que las sumas de dinero en una cuenta de efectivo
abierta, mantenida y utilizada de acuerdo con lo estipulado en la
Subclausula 4.07 de la presente Escritura sean consideradas (por
exigencia del Banco Central o por otro motivo) activos de un Subfondo
y atribuibles a él:

(vi)

(a) losimportes de suscripcion recibidos de un inversor antes del Dia
de Contratacién de un Subfondo con respecto al cual se haya
recibido una solicitud de Participaciones y mantenidos en una
cuenta de efectivo conforme a lo estipulado en la Subclausula
4.07 de la presente Escritura no se tendran en cuenta a la hora
de determinar el Patrimonio Neto de ese Subfondo hasta el Dia
de Valoracion con respecto al Dia de Contratacién en el que se
acuerde que las Participaciones del Subfondo sean emitidas a
ese inversor;

(b) los importes de reembolso pagaderos a un inversor con
posterioridad al Dia de Contratacion de un Subfondo en el cual
las Participaciones de ese inversor fuesen reembolsadas y
mantenidos en una cuenta de efectivo conforme a lo estipulado
en la Subclausula 4.07 de la presente Escritura no se tendran
en cuenta a la hora de determinar el Patrimonio Neto de ese
Subfondo; y

(c) cualquier importe de dividendos pagadero a un Participe de un
Subfondo y mantenido en una cuenta de efectivo conforme a lo
estipulado en la Subclausula 4.07 de la presente Escritura no se
tendra en cuenta a la hora de determinar el Patrimonio Neto de
ese Subfondo.

19.00

TRANSMISION DE PARTICIPACIONES

19.01

19.02

19.03

19.04

19.05

19.06

19.07

19.08

Todo Participe inscrito en el Registro de un Subfondo tendra
derecho a transmitir la totalidad o cualquiera de las Participaciones de
su titularidad a cualquier persona mediante instrumento por escrito en
cualquier forma usual aprobada por la Sociedad Gestora o en cualquier
otra forma que la Sociedad Gestora acepte en cada momento.

Todo instrumento debera ir firmado por el transmitente y se
considerara que el transmitente contintia siendo el Participe titular de
las Participaciones objeto de transmision hasta que se haya inscrito
en el correspondiente Registro, con respecto a ellas, el nombre
del adquirente. El instrumento de transmisiéon no habra de ser un
instrumento publico y debera acompanarse de las confirmaciones y/o
las declaraciones sobre el estado, la residencia y la identidad que se
exijan conforme a lo estipulado en la Subclausula 5.05 de la presente
Escritura y/o de las salvedades del adquirente u otros requisitos que
la Sociedad Gestora, segun su criterio, establezca.

Todo instrumento de transmisiéon debera entregarse a la
Sociedad Gestora para su inscripcion, acompafiado del Certificado
o los Certificados, en su caso, representativos de las Participaciones
objeto de transmision y de cualesquiera otras pruebas o documentos
que la Sociedad Gestora pueda exigir para acreditar la titularidad
del transmitente o su derecho a transmitir las Participaciones. La
Sociedad Gestora podra prescindir de la presentacién de un Certificado
extraviado, robado o destruido, previo cumplimiento por el transmitente
de requisitos analogos a los que se aplicarian en caso de que solicitase
su sustitucion.

Todos los instrumentos de transmisién que se inscriban podran
ser conservados por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra cobrar una tasa no superior a 25 euros
por cada transmision registrada, la emision de un nuevo Certificado si
asi se solicita a nombre del adquirente y la emisién de un Certificado
representativo de saldo, de ser necesario y solicitarse a nombre del
transmitente; dicha tasa debera pagarse, si asi lo exige la Sociedad
Gestora, antes de procederse al registro de la transmision. La Sociedad
Gestora tendra derecho a solicitar la informacion que considere
necesaria o suficiente para verificar la identidad del adquirente y a
solicitar que se formulen las manifestaciones y las garantias que la
Sociedad Gestora pueda considerar necesarias.

La Sociedad Gestora, segun su criterio, podra declinar el registro
de cualquier transmision de Participaciones si:

(i) latransmision se efecttia contraviniendo cualesquiera restricciones
a la titularidad impuestas por la Sociedad Gestora o pudiera
entrafiar desventajas legales, regulatorias, pecuniarias, fiscales
o administrativas sustanciales para el Fondo, un Subfondo o los
Participes; o

(i) si, a raiz de la transmision, el transmitente o el adquirente queda
con un numero de Participaciones inferior a la inversién minima
especificada en el Folleto en cada momento; o

(iii) no se han pagado con respecto al instrumento de transmision
todos los impuestos y/o los impuestos sobre transmisiones
patrimoniales y actos juridicos documentados aplicables; o

(iv) elinstrumento de transmisién no se entrega a la Sociedad Gestora
0 a su delegado acompariado por las pruebas que la Sociedad
Gestora razonablemente solicite para acreditar el derecho del
transmitente a realizar la transmision y cualquier otra informacion
que la Sociedad Gestora razonablemente solicite al adquirente.

El registro de transmisiones podra suspenderse en los momentos
y durante los periodos que la Sociedad Gestora determine en cada
momento si bien, en todo caso, dicho registro no podra mantenerse
suspendido durante mas de treinta (30) dias en un mismo afio.

En caso de fallecimiento de un Participe, el supérstite o los
supérstites si el fallecido era un titular conjunto, y los albaceas o los
administradores judiciales del fallecido si se trataba de un titular unico
o el titular supérstite, sera(n) la(s) unica(s) persona(s) a quien(es) la
Sociedad Gestora reconocera la titularidad de sus Participaciones o
un interés sobre estas, si bien nada de lo estipulado en la presente
Clausula exonerara a la herencia del titular fallecido, fuese este en
vida titular unico o conjunto, de cualquier obligacién derivada de las
Participaciones de las que hubiese sido, individual o conjuntamente,
titular.



20.00 AMORTIZACION DE PARTICIPACIONES Y REDUCCION
DEL FONDO Y LOS SUBFONDOS

20.02

20.03

20.04

La Sociedad Gestora tendra el derecho exclusivo, cualquier Dia
de Contratacién (o cualquier otro dia que el Fiduciario acuerde con
la Sociedad Gestora), mediante notificacion por escrito dirigida al
Fiduciario en la forma que este solicite, de efectuar reducciones del
Fondo o de uno o mas de sus Subfondos, cuando sea necesario,
mediante la entrega al Fiduciario de Certificados para que amortice
las Participaciones representadas por ellos o instando al Fiduciario
a amortizar Participaciones con respecto a las cuales no se hayan
emitido Certificados. Dicha notificacion debera especificar el numero
de Participaciones que se amortizara, el Subfondo al que correspondan
y el importe pagadero a la Sociedad Gestora con respecto a ellas.
Antes de remitir la notificacion de ejercicio de dicho derecho, la
Sociedad Gestora debera cerciorarse de que el correspondiente
Subfondo incluye (o incluira una vez se lleve a término la venta de
las Inversiones que se acuerde vender) efectivo suficiente para pagar,
al menos, el importe pagadero a la Sociedad Gestora con motivo de
dicha reduccion.

En relacion con cualquier amortizacion de Participaciones,
la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir, con cargo al
correspondiente Subfondo, un importe por Participacion equivalente
al Valor Liquidativo por Participacion.

El importe indicado en la Subclausula 20.02 sera pagadero a
la Sociedad Gestora o a su beneficiario designado durante los diez
(10) Dias Habiles siguientes a la recepcion por el Fiduciario de dicha
notificaciéon contra entrega al Fiduciario de los Certificados (en su
caso) que deban ser cancelados y la presentacion al Fiduciario de los
datos de las Participaciones objeto de amortizacion con respecto a las
cuales no se hubieran emitido Certificados. Una vez efectuado dichos
pago y entrega, las Participaciones consideradas seran amortizadas
ipso facto y retiradas de la circulacion.

El Fiduciario podra (si bien no estara obligado a) verificar el calculo
del importe pagadero a la Sociedad Gestora y tendra derecho, si asi
lo desea, a exigir a la Sociedad Gestora que lo justifique.

20.05 Si el Fondo incurriera en la obligacion de retener impuestos en

cualquier jurisdiccion en caso de que un Participe o un titular efectivo
de una Participacién vaya a percibir una distribucién con respecto a
sus Participaciones o a enajenar (o se considere que ha enajenado)
sus Participaciones de cualquier forma («Hecho Imponible»), la
Sociedad Gestora tendra derecho a deducir del pago que origine el
Hecho Imponible un importe equivalente al correspondiente impuesto
y/o, segun proceda, a incautar, amortizar o rembolsar con caracter
forzoso el numero de Participaciones en poder del Participe o de su
titular efectivo que sea necesario para atender el pago del impuesto.
Cuando no se practiquen las mencionadas deduccion, incautacion,
amortizacion o reembolso forzoso, el Participe de que se trate debera
indemnizar y resarcir al Fondo por los perjuicios que se deriven para
este del hecho de haber quedado obligado a deducir impuestos en
cualquier jurisdiccion con motivo del acaecimiento de un Hecho
Imponible.

21.05

21.06
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pagar a la Sociedad Gestora cualquier impuesto de transmisiones
patrimoniales y actos juridicos documentados y cualesquiera otras
exacciones o gravamenes administrativos que (en su caso) se
devenguen con motivo de la emision de un nuevo Certificado, si asi
se solicitase, tras lo cual la Sociedad Gestora dispondra la emisién
de dicho Certificado.

La Sociedad Gestora podra, segun su criterio, prescindir de la
presentacion de un Certificado extraviado, robado o destruido, previo
cumplimiento por el Participe de requisitos analogos a los que se
aplicarian en caso de que solicitase la sustitucion.

A menos que la Sociedad Gestora determine otra cosa, el precio
de reembolso sera pagadero al Participe o, en el caso de Coparticipes,
al Coparticipe que haya solicitado efectivamente el reembolso,
en un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir del correspondiente
Dia de Contratacién en el que deba efectuarse el reembolso, con
supeditacion a la recepcion por la Sociedad Gestora o sus entidades
autorizadas del original del formulario de suscripcion inicial, de resultar
procedente, y del Certificado o los Certificados originales (en su caso)
representativos de las Participaciones objeto de reembolso y, en
caso de haber Certificados, con la declaracién o las declaraciones
al dorso debidamente cumplimentadas por el Participe o, si existen
Coparticipes, por ambos o todos ellos y de toda la demas informacion
que la Sociedad Gestora pueda razonablemente solicitar conforme al
plazo que se determine en el Folleto. Los importes de reembolso no se
pagaran hasta que se haya recibido toda la documentacion necesaria
en relacién con las suscripciones iniciales.

La Sociedad Gestora debera, una vez presentadas las
Participaciones, cancelar el Certificado o los Certificados (si se
hubieran emitido) relativos a las Participaciones entregadas y, cuando
proceda, se suprimira el nombre del Participe del Registro con respecto
a dichas Participaciones, si bien (a menos que el Fiduciario consienta
en autorizar a la Sociedad Gestora para hacerlo asi) no sera necesario
inscribir la denominacion de la Sociedad Gestora en el Registro como
Participe titular de dichas Participaciones, ni emitir un Certificado
representativo de ellas. Dicha supresion no sera considerada, a
efectos de la presente Escritura, amortizacion de las Participaciones o
retirada de ellas de la circulacién y, con posterioridad a su presentacion,
dichas Participaciones podran ser vendidas por la Sociedad Gestora
(con supeditacion a lo estipulado en la Clausula 9.00) o inscritas a su
nombre en la medida en que dichas Participaciones no hubieran sido
amortizadas conforme a lo previsto en la Clausula 20.00.

21.07 Si el numero total de solicitudes de reembolso cualquier Dia de

Contratacion es superior al 10% del numero total de Participaciones
del Subfondo de que se trate o, al menos, el 10% del valor liquidativo
del Subfondo, la Sociedad Gestora reducira de manera proporcional
cualesquiera solicitudes de reembolso dicho Dia de Contratacién y
considerara las solicitudes de reembolso como si se hubieran recibido
cada Dia de Contratacion siguiente hasta que todas las Participaciones
a que se refiriera la solicitud original hayan sido reembolsadas. La
Sociedad Gestora podra, segun su criterio, declinar reembolsar
Participaciones por encima del 10% del total de Participaciones o
por encima del 10% del valor liquidativo del Subfondo de que se trate
o aquel otro porcentaje que la Sociedad Gestora pueda determinar
segun su criterio.

21.08 La Sociedad Gestora podra, segun su criterio, atender 2cualquier
solicitud de reembolso de Participaciones, transmitiendo en especie
al Participe que solicite el reembolso activos del correspondiente
Subfondo de un valor (calculado conforme a lo previsto en la Clausula

21.00 REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES A LOS PARTICIPES

21.01 La Sociedad Gestora debera, en cualquier momento durante la

vigencia de un Subfondo y previa recepcion por ella o por su agente
debidamente autorizado de una solicitud en tal sentido de un Participe,
reembolsar cualquier Dia de Contratacion la totalidad o cualquier parte
de su inversion en las Participaciones del correspondiente Subfondo,
a un precio por Participacion equivalente al Valor Liquidativo por
Participacion de dicho Subfondo, con supeditacion a lo estipulado en
las Subclausulas 21.02 a 21.08, inclusive.

21.02 A menos que la Sociedad Gestora determine otra cosa, todas

las solicitudes de reembolso cursadas con arreglo a la Subclausula
21.01 deberan ser recibidas por la Sociedad Gestora o su agente
autorizado en su direccion indicada a efectos de la presente Escritura
antes de la hora que se indique en el Folleto. Sin perjuicio de la
facultad discrecional que asiste a la Sociedad Gestora de aceptar
cualquier solicitud de reembolso recibida después de la hora indicada,
toda solicitud recibida con posterioridad a dicha hora se considerara
efectuada con respecto al Dia de Contratacion siguiente al Dia de
Contratacion correspondiente.

21.03 Con motivo de la entrega de solamente una parte de las

Participaciones de las que conste su inversion, el Participe debera

18.00) equivalente al precio de reembolso de las Participaciones
reembolsadas, como si el producto del reembolso fuera abonado
en efectivo una vez detraida la comisién de reembolso aplicable y
otros gastos generados por la transmisiéon que la Sociedad Gestora
determine en cada momento, siempre que el Participe que solicite
el reembolso debera dar su consentimiento a dicha transmision en
especie. La decision de proceder al reembolso en especie dependera
unicamente del criterio de la Sociedad Gestora en los casos en
que el Participe solicitante solicite el reembolso de un nimero de
Participaciones que represente el 5% o mas del Patrimonio Neto del
Subfondo de que se trate. En este caso, la Sociedad Gestora, de
mediar solicitud en ese sentido, vendera cualesquiera Inversiones
y distribuira a tal Participe el producto en efectivo menos los costes
de tal venta, que seran soportados por el Participe en cuestion. En
todos los casos, la naturaleza y el tipo de los activos por transmitir en
especie a cada Participe seran establecidos por la Sociedad Gestora
o su delegado (con supeditacién a la aprobacion del Fiduciario en
cuanto a la asignacion de activos) segun el criterio que la Sociedad
Gestora o su delegado, segun su criterio, considere justo. Cuando
se produzca una venta de Inversiones con arreglo a lo estipulado
en la presente Subclausula 21.08, (i) la Sociedad Gestora notificara
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de inmediato al Fiduciario dicho extremo y dispondra la venta de las
Inversiones que de otro modo se hubieran transmitido al Participe
que solicita el reembolso (distintas de Inversiones en efectivo en la
moneda correspondiente a efectos del reembolso) y (ii) el Fiduciario,
una vez reciba las evidencias de titularidad que pueda requerir,
abonara al Participe que solicita el reembolso el producto neto de la
venta y cualesquiera importes relevantes mantenidos en Inversiones
en efectivo.

21.09 En el supuesto de que las solicitudes de reembolso excedan las
solicitudes de suscripcidn presentadas con respecto a un determinado
Subfondo cualquier Dia de Contratacion, la Sociedad Gestora podra,
segun su criterio, detraer la provision representativa de una tasa
antidilutiva para sufragar los costes de negociacién y preservar el
valor de los activos subyacentes del correspondiente Subfondo que
la Sociedad Gestora determine.

21.10 El derecho de cualquier Participe a solicitar el reembolso de
Participaciones de cualquier Subfondo permanecera temporalmente
suspendido durante cualquier periodo en que la Sociedad
Gestora mantenga suspendido el calculo del Patrimonio Neto del
correspondiente Subfondo en cualquiera de las circunstancias
descritas en la Subclausula 17.04.

22.00 CANJE DE PARTICIPACIONES

22.01 Las siguientes estipulaciones resultaran de aplicacion en relacion
con los canjes de Participaciones de un Subfondo por Participaciones
de otro Subfondo:

(a) A menos que la Sociedad Gestora autorice caso por caso otra
cosa, la opcion de canje estara disponible exclusivamente entre
Clases pertenecientes a diferentes Subfondos, con la misma
designacién y distribuidas por la misma Entidad Comercializadora.

(b) A menos que la Sociedad Gestora autorice caso por caso
expresamente otra cosa, la opcion de canje estara disponible
exclusivamente entre Clases (pertenecientes al mismo o
a diferentes Subfondos) distribuidas por la misma entidad
comercializadora.

(c) Sin perjuicio de lo que antecede y con las Participaciones en
circulacién y ofreciéndose en venta, y siempre que las emisiones y
los reembolsos de Participaciones no hayan sido suspendidos de
conformidad con la Subclausula 17.04, los Participes podran, con
respecto a las Participaciones que posean de una o mas Clases
(«Participaciones Iniciales»), solicitar el canje de la totalidad o
una parte de dichas Participaciones Iniciales por Participaciones
de una o mas Clases («Nuevas Participaciones»), siempre
y cuando las Participaciones que se proponen para el canje
presenten, en el momento de efectuarse el canje, un valor no
inferior al importe de suscripcion minimo del correspondiente
Subfondo o Clase a que pertenezcan las Nuevas Participaciones,
en su caso, o a cualquier otro importe que la Sociedad Gestora
determine en cada momento y siempre que el Participe cumpla
los criterios de inversion que la Sociedad Gestora establezca
para el Subfondo al que pertenezcan las Nuevas Participaciones.
Las solicitudes de canje deberan efectuarse cumplimentando un
formulario de canje que se atendra al modelo que la Sociedad
Gestora determine en cada momento y deberan cumplir las
condiciones establecidas por la Sociedad Gestora y estipuladas
en el Folleto.

(d) ElDia de Contratacion siguiente a la recepcion del formulario de
canje, o cualquier dia anterior que la Sociedad Gestora, segun
su criterio, pueda acordar, las Participaciones Iniciales ofrecidas
en canje seran canjeadas ipso facto por un nimero apropiado
de Nuevas Participaciones. Las Participaciones Iniciales deberan
tener dicho Dia de Contratacién el mismo valor («Importe
Canjeado») que habrian tenido si hubieran sido compradas por
la Sociedad Gestora al Participe con arreglo a la Clausula 5.00.
El numero apropiado de Nuevas Participaciones sera igual al
numero de Participaciones de la correspondiente Clase que se
habria emitido dicho Dia de Contratacion si el Importe Canjeado
hubiese sido invertido en Participaciones de dicha Clase, si bien,
a los presentes efectos, no se cobrara la comision de suscripcion
mencionada en la Subclausula 5.04.

(d) Con motivo de cualquier canje preestablecido, debera reasignarse
de la Clase o Clases, segun corresponda, a las que pertenezcan
las Participaciones Iniciales, a la Clase o Clases, segun
corresponda, a las que pertenezcan las Nuevas Participaciones,
activos o tesoreria equivalentes en valor al Importe Canjeado.

(f) Salvo que los Participes interesados lo soliciten expresamente,
en el plazo de un mes a partir de la recepcion de la notificacion
antes mencionada, el Fiduciario no tendra obligaciéon alguna
de comprobar el calculo efectuado con arreglo a la presente
Clausula, si bien podra, si asi lo desea, exigir a la Sociedad
Gestora que lo verifique.

(9) En relacién con cualquier canje conforme a lo que antecede, a
menos que se especifique otra cosa en el Folleto, el Participe
pagara ala Sociedad Gestora, del modo que la Sociedad Gestora
determine en cada momento, una comisién por cada canje por
un importe equivalente a la mitad de la comision de suscripcion
que resultaria pagadera si el valor de las Participaciones
Iniciales objeto de canje se destinara a la suscripcion de Nuevas
Participaciones. Dicha comisién podra ser retenida, para su uso
o provecho plenos, por la Sociedad Gestora o por cualquier
agente o agentes o entidades comercializadoras designados por
la Sociedad Gestora y su importe no formara parte de los Activos
Depositados de la correspondiente Clase. Los Participes deberan
reembolsar también a la Sociedad Gestora los gastos fiscales y
de compraventa que origine el canje.

(h) Con motivo de cualquier canje, la Sociedad Gestora dispondra lo

necesario para modificar en consecuencia los correspondientes
registros.

23.00 DISTRIBUCIONES

El importe disponible para su distribuciéon a Participes «B» con
respecto a un Periodo de Distribucion dado sera igual a la suma de
(i) el ingreso neto recibido por el Fiduciario (en forma de dividendos,
intereses o cualquier otra) durante el Periodo de Distribucion que
corresponda a la proporcién del Patrimonio Neto del Subfondo
atribuible a Participaciones «B» y (ii) cuando se estime necesario al
objeto de mantener un nivel razonable de repartos de dividendos,
las plusvalias materializadas o latentes menos las minusvalias
materializadas o latentes generadas durante el Periodo de Distribucién
mediante la venta/valoracion de activos correspondientes a la
proporcion del Patrimonio Neto del Subfondo de que se trate atribuible
a Participaciones «B» sin perjuicio de los ajustes que corresponda
introducir seguin se expone a continuacion:

(a) adicién o deduccion de una suma por via de ajuste al objeto de
reflejar el efecto de ventas o compras con o sin dividendo;

(b) adicion de una suma representativa de los intereses o dividendos
u otros ingresos devengados pero no percibidos por la Sociedad
Gestora al cierre del Periodo de Distribucion y deduccion de una
suma representativa (en la medida en que se haya efectuado un
ajuste por adicion con respecto a cualquier Periodo de Distribucion
previo) de intereses o dividendos u otros ingresos devengados a
la finalizacion del Periodo de Distribucién anterior;

(c) adicion de las cantidades (en su caso) disponibles para su reparto
en relacion con el Periodo de Distribucién anterior que no hayan
sido distribuidas con respecto a dicho Periodo, de conformidad
con la Subclausula 23.03;

(d) adicion de una suma representativa de cualquier devolucion
fiscal, estimada o efectiva, derivada de reclamaciones vinculadas
a desgravaciones fiscales en el impuesto sobre los beneficios,
deducciones por doble imposicién o en otros conceptos;

(e) deduccion del importe de los impuestos u otros pasivos,
efectivos o estimados, correctamente pagaderos con cargo a los
rendimientos de la proporcion del Patrimonio Neto del Subfondo
atribuible a Participaciones «B»;

(f) segun el criterio de la Sociedad Gestora, (i) adicién de una suma
consistente en la parte de los fondos recibidos en la suscripcion de
Participaciones «B» durante el Periodo de Distribucién que, segun
estime razonablemente la Sociedad Gestora, sea representativa
del ingreso neto acumulado vy, si se considerase necesario, de
las plusvalias materializadas y latentes menos las minusvalias
materializadas y latentes (tal como antes se ha expuesto) y (ii)
deduccion de una suma consistente en la parte de los fondos
pagados en el momento de la amortizacién o del reembolso de
Participaciones «B» durante el Periodo de Distribucién que, segun
estime razonablemente la Sociedad Gestora, sea representativa
del ingreso neto acumulado vy, si se considerase necesario, de
las plusvalias materializadas y latentes menos las minusvalias
materializadas y latentes (tal como antes se ha expuesto);
y

(g) deduccion de los importes que la Sociedad Gestora o su
delegado acredite como necesarios para atender cualesquiera



gastos, remuneraciones u otros pagos (incluidos, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, Gastos de Administracion,
Desembolsos y la Comision de Gestion) devengados durante el
Periodo de Distribucién y que sean correctamente pagaderos
con cargo a los rendimientos o el capital correspondientes a
la proporcion del Patrimonio Neto del Subfondo atribuible a
Participaciones «B»,

si bien, en todo caso, ni el Fiduciario ni la Sociedad Gestora
responderan de ningun error en estimaciones de devoluciones del
impuesto de sociedades o deducciones por doble imposicion que se
esperen conseguir o de cualesquiera importes por pagar en concepto
de impuestos o de cuentas por cobrar y si una estimacién no se
revelase correcta en todos sus extremos, se aseguraran de que el
consiguiente déficit o exceso sea ajustado en el Periodo de Distribucién
en el que se lleve a cabo una nueva determinacién, complementaria o
definitiva, de dichas devoluciones de conceptos fiscales, obligaciones,
deducciones o el importe de cualesquiera tales cuentas por cobrar
estimadas y no sera necesario ajustar ninguna Distribucién efectuada
previamente.

21.02 Todo Subfondo autorizado o toda Participacién de Clase «B»
creada a partir del 15 de junio de 2012 (inclusive) o cualquier Subfondo
existente a 15 de junio de 2012 con respecto a los cuales se haya
obtenido autorizacién de los Participes «B» existentes mediante
Acuerdo Extraordinario de dichos Participes del Subfondo podran
disponer el pago de la totalidad o parte de la Distribucion con cargo
al capital del Subfondo en cuestion, segun resulte atribuible a las
Participaciones «B» de ese Subfondo. Cuando un Subfondo esté
autorizado a efectuar tal Distribucién con cargo al capital, dicha
circunstancia se especificara en el Folleto del Fondo.

21.03 La Sociedad Gestora podra, con la aprobacion de un Acuerdo
Ordinario de un Subfondo, distribuir en especie entre los Participes
de dicho Subfondo, en forma de dividendo o de otro modo, cualquiera
de los activos del correspondiente Subfondo. EI Fondo vendera los
activos si asi lo solicitase el Participe (pudiéndose cobrar los costes

generados por dicha venta a los Participes que soliciten el reembolso).

21.04 Del importe disponible para su distribucion, la Sociedad Gestora
determinara el importe, en su caso, que distribuir con respecto
a cada Periodo de Distribucién (con supeditacion a lo estipulado
seguidamente), si bien toda suma no distribuida con respecto a tal
Periodo de Distribucion podra ser trasladada al siguiente Periodo de
Distribucion.

23.05 En la Fecha de Distribucién, el importe de efectivo necesario
para llevar a cabo la Distribucion sera transferido de la parte de
los Activos Depositados atribuibles a Participaciones «B» a una
cuenta que se denominara «Cuenta de Distribucién» y el importe
que figure como saldo acreedor de la Cuenta de Distribucion no se
considerara, a ningun efecto de la presente Escritura, parte de los
Activos Depositados, si bien se mantendra por el Fiduciario a titulo
fiduciario para su distribucion en los términos aqui establecidos.

23.06 Si la Sociedad Gestora decidiera efectuar una Distribucion, dicha
Distribucion se repartira a las personas que figuren inscritas en el
Registro como Participes «B» en la Fecha de Distribucion (de forma
que, con supeditacion a lo estipulado en las Subclausulas 23.09 y
23.10 a continuacion, se reparta el mismo importe con respecto a
cada Participacion «B» que estuviera en circulacion en la Fecha de
Distribucién y que no hubiera sido amortizada).

23.07
23.08

La Sociedad Gestora decidira si se efectia o no una Distribucion.

La Sociedad Gestora debera asegurarse de que la Cuenta de
Distribucion incluya, en ese momento o previa conclusién de la venta
de las Inversiones que se haya acordado vender, efectivo suficiente
para pagar el importe de tal modo pagadero a un Participe «B» o
antiguo Participe «B».

23.09 A menos que su beneficiario solicite otra cosa, las sumas de
dinero pagaderas por el Fiduciario siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora a un Participe «B» o antiguo Participe «B» con
respecto a cualquier Participacion «B» con arreglo a lo estipulado en
la presente Escritura se pagaran en la moneda de denominacion del
correspondiente Subfondo mediante transferencia bancaria o cheque
y a expensas del Participe «B». Dichas transferencias bancarias o
cheques seran pagaderos a la orden del Participe «B» o, en el caso de
Coparticipes «B», a la orden del Coparticipe «B» cuyo nombre figure
inscrito en primer lugar en el Registro correspondiente, por cuenta
y riesgo de tales Participe «B» o Coparticipes «B»; en el supuesto
de que un Participe «B» o de que todos los Coparticipes «B» hayan
transmitido un mandato por escrito al Fiduciario, en la forma que este
apruebe, para que el pago se efectle a los bancos u otros agentes

CHALLENGE

del, o personas que designe el, Participe «B» o de Coparticipes «B»,
dichos transferencia o cheque se tramitaran de conformidad con las
instrucciones contenidas en dicho mandato.

23.10 Cuando el importe de una Distribucién pagadera a un particular
Participe «B» sea inferior a 5 euros (o su contravalor en moneda
extranjera), dicho importe no se repartira, sino que se mantendra y se
reinvertira en el Subfondo pertinente en beneficio de la parte atribuible
a Participaciones «B» o en beneficio del Subfondo de que se trate en

su conjunto.

23.11Cuando la Sociedad Gestora tenga constancia de que no puede
realizarse cualquier Distribucion a un particular Participe «B» debido
a que los datos de cuenta proporcionados por ese Participe «B» son
incorrectos o estan desfasados, la Sociedad Gestora podra, segun
su criterio, elegir cancelar esa Distribucién y, una vez el agente de
pagos o el banco corresponsal, segun corresponda, devuelva la
Distribucion percibida, en su lugar, emitir y abonar en la cuenta del
correspondiente Participe «B» el nimero de Participaciones «B» del
Subfondo de que se trate correspondiente al importe en euros en
cuestion (o a su contravalor en moneda extranjera) calculado segun
el Valor Liquidativo por Participacion «B» correspondiente al Dia de
Valoracion inmediatamente siguiente a la fecha en que el Fiduciario
reciba la Distribucion devuelta del agente de pagos o el banco
corresponsal, segun corresponda. No se deducira de dicho importe
la comisién de suscripcion establecida en la Subclausula 5.04 de la
presente Escritura.

23.12 Cuando el importe de una Distribucién pagadera a un particular
Participe «B» sea inferior a determinados importe o importes minimos
que en cada momento determine la Sociedad Gestora y se indique
en Folleto, la Sociedad Gestora podra, segun su criterio, optar por no
efectuar dicha Distribucion y, en su lugar, emitir y abonar en la cuenta
del correspondiente Participe «B» un numero de Participaciones «B»
del Subfondo considerado correspondiente al importe en euros de
que se trate (o su contravalor en moneda extranjera), calculado en
funcién del Valor Liquidativo por Participacion «B» correspondiente
a la Fecha de Reparto aplicable. No se deducira de dicho importe
la comision de suscripcion establecida en la Subclausula 5.04 de la
presente Escritura.

23.13 Las distribuciones no reclamadas en el plazo de seis afios desde
su fecha de vencimiento prescribiran y pasaran a formar parte de los

Activos Depositados.

24.00 INFORMES ANUALES Y SEMESTRALES

24.01 Con respecto a cada Periodo Contable, la Sociedad Gestora
hara auditar y certificar por los Auditores un informe anual relativo a
la gestién del Fondo y de cada uno de sus Subfondos. Dicho informe
anual debera presentarse en un modelo aprobado por el Banco Central
y contendra toda la informacion exigida con arreglo al Reglamento
sobre OICVM de 2011. Dicho informe anual debera incorporar una
declaracion del Fiduciario relativa al Fondo y a cada uno de sus
Subfondos.

24.02 La Sociedad Gestora pondra dicho informe anual a disposicion
de todos los Participes no mas tarde de cuatro meses después del

cierre del periodo al que se refiera.

24.03 El certificado de auditoria anexado al informe anual debera incluir
una declaracion en el sentido de que las cuentas o las declaraciones
que figuren respectivamente incorporados (segun corresponda)
han sido contrastadas con los libros y los registros del Fondo y de
la Sociedad Gestora y que los Auditores han obtenido todas las
explicaciones y la informacién que han solicitado. Los Auditores
indicaran asimismo si las cuentas, en su opinién, estan correctamente
formuladas de conformidad con dichos libros y registros, si reflejan una
imagen fiel y veraz de la situacion del Fondo y si dichas cuentas han
sido formuladas, en su opinion, de conformidad con las estipulaciones
de la presente Escritura.

24.04 Los costes y los gastos de la auditoria y los costes y los gastos
relacionados con la elaboracién y la presentaciéon de informes a los
Participes y al Banco Central seran pagaderos con cargo a los Activos
Depositados y, si fueran sufragados por el Fiduciario o por la Sociedad
Gestora, dichos costes y gastos les seran reembolsados con cargo a
los Activos Depositados.

24.05 La Sociedad Gestora elaborara un informe semestral no auditado
correspondiente a los seis meses inmediatamente siguientes a la

Fecha de las Cuentas tomada como referencia para la elaboracion
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del ultimo informe anual del Fondo y de cada uno de sus Subfondos.
Dicho informe semestral debera presentarse en un modelo aprobado
por al Banco Central y contendra toda la informacién exigida con
arreglo al Reglamento sobre OICVM de 2011.

24.06 La Sociedad Gestora debera poner dicho informe semestral
a disposiciéon de todos los Participes no mas tarde de dos meses

después del cierre del periodo al cual se refiera.

24.07 La Sociedad Gestora entregara al Banco Central los informes

mensuales o de otro tipo que pueda solicitar.

25.00 FUNCIONES, RESPONSABILIDADES, INDEMNIZACION,
DERECHOS Y FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Obligaciones de Supervision

25.01 Mientras persista su nombramiento, el Fiduciario respetara y
cumplira cuantos requisitos y condiciones sean impuestos al Fiduciario
por el Reglamento sobre OICVM de 2011 y por la Normativa del Banco

Central, en particular, aunque de manera no limitativa, el Fiduciario:

(i) verificara, con una frecuencia acorde con el flujo de suscripcién y
reembolso, y se cerciorara de que la venta, la emision, la recompra,
el reembolso y la amortizacion de Participaciones del Fondo se
realicen de conformidad con el Reglamento sobre OICVM de 2011
y la presente Escritura. Para permitir al Fiduciario cumplir esta
obligaciéon de supervisién, la Sociedad Gestora proporcionara
0 conseguira que sus delegados proporcionen al Fiduciario el
procedimiento aplicado por la Sociedad Gestora para garantizar
la conciliacién de (i) las 6rdenes de suscripcion con el producto
para suscripciones y el nimero de Participaciones emitidas con el
producto para suscripciones recibido por la Sociedad Gestora y (ii)
las érdenes de reembolso con las sumas de dinero de reembolsos
pagadas y el numero de Participaciones amortizadas con los
reembolsos pagados por la Sociedad Gestora;

(i) se cerciorara de que el valor de las Participaciones del Fondo se
calcule de acuerdo con el Reglamento sobre OICVM de 2011 y
la presente Escritura. A este respecto, el Fiduciario controlara,
con una frecuencia acorde con la politica de valoracion del
Fondo segun se define en el Reglamento sobre OICVM de 2011
y la Escritura de Trust, las politicas y los procedimientos de
valoracion de la Sociedad Gestora aplicados para la valoracion
de los Activos. Cuando el Fiduciario considere que el calculo
del valor de las Participaciones del Fondo no se ha realizado
cumpliendo el Reglamento sobre OICVM de 2011 o la presente
Escritura, notificara dicha circunstancia a la Sociedad Gestora y se
asegurara de que se subsane en tiempo en aras de los intereses
de los inversores en el Fondo. Para permitir al Fiduciario cumplir
esta obligacién de supervision, la Sociedad Gestora proporcionara
al Fiduciario cualquier procedimiento aplicado por la Sociedad
Gestora para asegurarse de que la valoracion de los Activos sea
efectuada de conformidad con el Reglamento sobre OICVM de
2011 y la presente Escritura;

(iii) cumplira las Instrucciones Adecuadas de la Sociedad Gestora, a
menos que entren en conflicto con el Reglamento sobre OICVM
de 2011 o con la presente Escritura;

(iv) se cerciorara de que cualquier contraprestacion en las operaciones
que afecten a los Activos sea enviada al Fondo en los plazos
limite habituales y detectara cualquier situacion en la que la
contraprestacion en las operaciones que afecten a los Activos del
Fondo no sea enviada al Fondo en los plazos limite habituales,
realizara la consiguiente notificacion a la Sociedad Gestora v,
en caso de que la situacion no haya sido subsanada, solicitara
la restitucion de los Activos a la contraparte cuando sea posible.
Cuando las operaciones no tengan lugar en un mercado regulado,
el Fiduciario cumplira sus obligaciones conforme a la presente
Subclausula 25.01 (iv) teniendo en cuenta las condiciones
asociadas a estas operaciones;

(v) se asegurara de que el calculo de rendimientos netos del Fondo
sea aplicado de acuerdo con el Reglamento sobre OICVM de 2011
y la presente Escritura y comprobara si los pagos de dividendos
son completos y exactos;

(vi) se cerciorara del cumplimiento de los limites de inversion del
Fondo;

(vii) garantizara que se adopten las medidas pertinentes cuando el
auditor del Fondo haya expresado salvedades con respecto a los
estados financieros anuales;

(viii)indagara en la conducta de la Sociedad Gestora con respecto al
Fondo en cada periodo contable e informara al respecto a los
Participes a través de un informe del Fiduciario. El informe del
Fiduciario debera entregarse, con la debida antelacion, a la Sociedad
Gestora al objeto de permitir a la Sociedad Gestora incluir una
copia de dicho informe en el informe anual del Fondo dirigido a
los Participes. En el informe del Fiduciario, debera indicarse si, en
opinion del Fiduciario, el Fondo ha sido gestionado en dicho periodo:

(a) con supeditacion a los limites que imponen a las facultades
de inversion y endeudamiento de la Sociedad Gestora y
del Fiduciario la presente Escritura y el Reglamento sobre
OICVM de 2011; y

(b) en todo lo demas, de conformidad con lo estipulado en la
presente Escritura y en el Reglamento sobre OICVM de 2011,

y si la Sociedad Gestora incumpliera lo estipulado en los
incisos (a) y (b) precedentes, el Fiduciario debera indicar
por qué es ese el caso y especificar las medidas que el
Fiduciario ha tomado para subsanar dicha situacion;

(ix) actuar de forma independiente y exclusivamente en interés de los
Participes; y

(x) enviar al Banco Central cualquier informacion y las declaraciones
que le indique.

Las Obligaciones de Supervisién a que se hace referencia en la
Subclausula 25.01 de la presente Escritura no podran ser delegadas
por el Fiduciario y se cumpliran en Irlanda.

25.02

25.03 El Fiduciario notificara sin demora al Banco Central (previa
notificacion a la Sociedad Gestora) cualquier incumplimiento sustancial
por el Fondo o la Sociedad Gestora o por el Fiduciario de cualquier
requisito, obligaciéon o documento a que se refiera la Norma 114(2)

del Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015.

El Fiduciario notificara sin demora al Banco Central (previa
notificacion a la Sociedad Gestora) cualquier incumplimiento no
sustancial por el Fondo o la Sociedad Gestora o por el Fiduciario de
cualquier requisito, obligacion o documento a que se refiera la Norma
114(2) del Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015 si
no se subsana el correspondiente incumplimiento en el plazo de
cuatro semanas desde que el Fiduciario tenga conocimiento de dicho
incumplimiento.

25.04

25.05 El Fiduciario llevara un registro por escrito de todo incumplimiento
por el Fondo o la Sociedad Gestora citado en las Subclausulas 25.03 y
25.04 y de las medidas adoptadas para resolver esos incumplimientos

y conservara todos esos registros durante un Periodo de seis afios.

25.06 Sin perjuicio de las demas estipulaciones de |la presente Escritura,
cualesquiera posibles irregularidades y discrepancias detectadas
como consecuencia de las Obligaciones de Supervision del Fiduciario

estaran supeditadas a lo estipulado en la Subclausula 25.07.

Procedimientos de Traslado a Instancias Superiores

25.07 (i) Sin perjuicio de lo estipulado en la Subclausula 25.07 (ii) posterior,
el procedimiento expuesto en el Anexo D a la presente Escritura
(«Proceso de Traslado a Instancias Superiores») resultara de
aplicacién cuando se produzca un desencadenante del proceso de
traslado a instancias superiores («Desencadenante del Proceso
de Traslado a Instancias Superiores»). A estos efectos, se
produce un Desencadenante del Proceso de Traslado a Instancias
Superiores en caso de (i) incidente grave y/o recurrente o un
incumplimiento de la Sociedad Gestora o del Fiduciario, segun
se detalla mas exhaustivamente en el Reglamento sobre OICVM
de 2011 y/o en el Reglamento sobre OICVM del Banco Central de
2015, o de (ii) disputa derivada de, o relacionada con, la presente
Escritura en relacion con el cumplimiento por la Sociedad Gestora
de sus respectivas obligaciones y/o cuando la Sociedad Gestora
o el Fiduciario identifique un incumplimiento, real o potencial, de la
presente Escritura por la Sociedad Gestora. En particular, aunque
sin caracter limitativo, esto incluira situaciones en las que:

(a) la Sociedad Gestora no cierre un Cuenta de Efectivo en Terceros
en el plazo de 30 (treinta) dias a partir de la recepciéon de una
notificacion por escrito del Fiduciario para hacerlo o como
consecuencia de las observaciones y las objeciones del Fiduciario
a la apertura de una Cuenta de Efectivo en Terceros y de que
se haya producido una disputa conforme a lo estipulado en la
Subclausula 45.02;

(b) la Sociedad Gestora no aporte al Fiduciario informacion
satisfactoria 0 no adopte medidas de rectificacion de acuerdo
con las Subclausulas 45.05 (vi) y 45.06;



(c) la Sociedad Gestora no aporte, de acuerdo con la Subclausula
7.15, prueba satisfactoria al Fiduciario o se haya producido una
disputa con respecto a las observaciones y las objeciones del
Fiduciario a propdsito de cualquier cesion, transmisién, canje y
entrega de Otros Activos;

(d) el Fiduciario detecte alguna irregularidad potencial como
consecuencia del cumplimiento de sus Obligaciones de
Supervision;

(e) la Sociedad Gestora no venda Activos de acuerdo con la
Subclausula 25.27 cuando el Fiduciario haya notificado a
la Sociedad Gestora que la segregacion de Activos de un
Subdepositario no es o ya no es suficiente y no esta en posicion
de transmitir directamente esos Activos a otro Subdepositario;

(f) el Fiduciario haya notificado a la Sociedad Gestora de acuerdo
con la Subclausula 7.08 un cambio requerido en el registro o que
ya no prestara servicios con arreglo a la presente Escritura con
respecto a una inversion en un organismo de inversion colectiva
concreto;

(g) la Sociedad Gestora invierta o mantenga inversiones en
Jurisdicciones Designadas o en cualquier jurisdiccion en que el
Fiduciario haya identificado un riesgo e informado a la Sociedad
Gestora en consecuencia conforme a la Subclausula 25.32; o

(h) la Sociedad Gestora haya incumplido cualquiera de sus
obligaciones previstas en la Clausula 48.00; o

(i) la Sociedad Gestora incumpla cualquier estipulacion de la
presente Escritura o del Folleto.

(i) Nada de lo estipulado en la Escritura de Trust impedira a la
Sociedad Gestora o al Fiduciario ni le supondra un retraso, en
caso de incumplimiento por una Parte:

(a) solicitar érdenes de cumplimiento exacto de lo convenido o un
mandato judicial, provisional o definitivo, de desagravio;

(b) ejercer cualquier derecho que tenga a rescindir la Escritura de
Trust;

(c) incoar cualquier procedimiento contra la Sociedad Gestora;

(d) notificar al Banco Central cualquier incumplimiento, real o
potencial, de la Escritura de Trust;

(e) notificar al Banco Central cualquier incumplimiento por la
Sociedad Gestora del Reglamento sobre OICVM de 2011 y/o del
Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015; y

(f) notificar al Banco Central cualquier incumplimiento por la Sociedad
Gestora de la Escritura de Trust o del Folleto.

Responsabilidad del Fiduciario
25.08

El Fiduciario respondera frente al Fondo y los Participes de la
pérdida de instrumentos financieros mantenidos bajo custodia por el
Fiduciario o un Subdepositario en quien se haya delegado la custodia
de instrumentos financieros mantenidos bajo custodia de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado 4(a) de la Norma 34 del Reglamento sobre
OICVM de 2011. A efectos de la presente Subclausula, un instrumento
financiero mantenido bajo custodia se considera perdido cuando:

(i) sedemuestra que un derecho de propiedad declarado del Fondo
no es valido debido a que dej6 de existir 0 a que nunca existio; o

(i) el Fondo ha sido privado definitivamente de su derecho de
propiedad sobre el instrumento financiero, a menos que este
instrumento financiero sea sustituido por, o convertido en, otro
instrumento financiero; o

(iii) el Fondo es definitivamente incapaz de vender, directa o
indirectamente, el instrumento financiero.

En caso de insolvencia del Subdepositario en quien se haya delegado
la custodia de instrumentos financieros, la Sociedad Gestora y el
Fiduciario controlaran de cerca el procedimiento concursal para
determinar si se han perdido realmente todos o algunos de los
instrumentos financieros confiados al Subdepositario en quien se haya
delegado la custodia de los instrumentos financieros.

Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en la
Subclausula 25.08 de la presente Escritura, el Fiduciario no respondera
siempre que el Fiduciario pueda probar que se cumplen las siguientes
condiciones:

(i) elhecho que diolugar a la pérdida no resulta de cualquier accion u
omision del Fiduciario o de un tercero en quien se haya delegado
la custodia de instrumentos financieros mantenidos bajo custodia
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado (a) del Articulo 22(5)
de la Directiva;

25.10

25.12

25.13
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(ii) el Fiduciario no podria haber impedido razonablemente el
acaecimiento del hecho que dio lugar a la pérdida pese a adoptar
todas las precauciones que incumben a un fiduciario diligente tal
como se reflejan en los usos y costumbres habituales en el sector;

(iii) el Fiduciario no podria haber impedido la pérdida pese a la debida
diligencia, rigurosa y completa, documentada por:

(a) el establecimiento, la ejecucién, la aplicacion y el
mantenimiento de estructuras y procedimientos y la
garantia de la competencia técnica que sean adecuados
y proporcionales a la naturaleza y la complejidad de los
activos del Fondo para identificar a tiempo y controlar
permanentemente hechos externos que pudieran conducir
a la pérdida de un Activo bajo Custodia;

(b) la evaluacion permanente de si alguno de los hechos
identificados con arreglo al inciso (iii) (a) de la Subclausula
25.09 presenta un riesgo significativo de pérdida de un Activo
bajo Custodia;

(c) la informacion a la Sociedad Gestora de los riesgos
significativos identificados y la adopcién, en su caso, de
las medidas oportunas para impedir o atenuar la pérdida
de Activos bajo Custodia cuando se hayan identificado
hechos externos, reales o potenciales, que se considere
que presentan un riesgo significativo de pérdida de un Activo
bajo Custodia.

(iv) Los requisitos citados en los incisos (i) y (ii) de la Subclausula
25.09 podran considerarse satisfechos en las siguientes
circunstancias:

(a) catastrofes naturales ajenas al control o la influencia del ser
humano;

(b) laaprobacion de cualquier ley, decreto, reglamento, decision
u orden por cualquier gobierno o ente publico, incluyendo
cualquier juzgado o tribunal, que afecte a los Activos bajo
Custodia;

(c) guerra, disturbios u otros levantamientos graves.

Los requisitos citados en los incisos (i) y (ii) de la Subclausula 25.09
no se consideraran satisfechos en casos como un error contable,
averia de funcionamiento, fraude, falta de aplicacion de los requisitos
de segregacion a escala del Fiduciario o de un tercero en quien se
haya delegado la custodia de Activos bajo Custodia de acuerdo con
lo dispuesto en la letra (a) del Articulo 33(4) del Reglamento sobre
OICVM de 2011.

El Fiduciario también respondera frente al Fondo y los Participes
de todas las demas pérdidas que soporten como consecuencia del
incumplimiento negligente o doloso del Fiduciario de sus obligaciones
al amparo de lo estipulado en la presente Escritura y en la Legislacion
sobre OICVM.

25.11En caso de responsabilidad del Fiduciario con arreglo a la Subclausula

25.08 de la presente Escritura, el Fiduciario devolvera, sin demora
injustificada, al Fondo un instrumento financiero de un tipo idéntico o
de importe equivalente. Las Partes reconocen que la responsabilidad
de los Participes podra ser invocada directa o indirectamente a través
de la Sociedad Gestora, siempre que ello no traiga consigo una
duplicacién de la reparacion o un trato desigual de los Participes.

Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las
Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente Escritura, el Fiduciario (i)
ejercitara una diligencia razonable a la hora de recibir Activos bajo
Custodia, aunque no garantiza ni avala la forma, la autenticidad, el
valor o la validez de cualesquiera Activos adquiridos por el Fondo y
(i) no respondera de las pérdidas soportadas por el Fondo o cualquier
persona como consecuencia de la recepcion o la aceptacion o la
entrega al, o en nombre del, Fiduciario de Activos bajo Custodia
fraudulentos, falsificados o no validos (o de Activos bajo Custodia que
no sean, por otro motivo, libremente transmisibles o entregables, sin
carga alguna, en cualquier mercado pertinente).

El Fiduciario no tendra obligacién alguna de personarse en,
interponer o defender, cualquier actuacion o pleito con respecto a lo
estipulado en la presente Escritura o con respecto a los Activos o a
cualquier parte de ellos ni de tomar parte en, o dar su consentimiento
a, cualquier actuacion corporativa o de accionistas o participes que, a
su juicio, pudiera entrafarle algun gasto o responsabilidad, a menos
que esté obligado a hacerlo a peticiéon razonable de la Sociedad
Gestora, siempre que el Fiduciario sea indemnizado y resarcido con
cargo a los Activos por cualquier coste, responsabilidad o gasto que
sufra 0 en que incurra como consecuencia de la personacion en, la
interposicion o la defensa de, esa actuacion en términos satisfactorios
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para el Fiduciario. Dicho compromiso de indemnidad subsistira a
menos y hasta que un tribunal competente determine que el Fondo
ha sufrido una pérdida y que dicha pérdida se ha producido, total o
parcialmente, como consecuencia del incumplimiento negligente o
doloso del Fiduciario de las obligaciones que se le atribuyen en la
presente Escritura y en la Legislacion sobre OICVM, en cuyo caso,
el compromiso de indemnidad se vera reducido en la cuantia de esa
pérdida para el Fondo que se haya producido, segun determine el
tribunal, como consecuencia de un incumplimiento negligente o doloso
del Fiduciario, su Subdepositario o su Delegado de sus obligaciones
con arreglo a la presente Escritura y a la Legislacién sobre OICVM.

25.14 Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las
Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente Escritura, el Fiduciario
no respondera personalmente en ninglin caso por ningun impuesto
u otra tasa publica que se grave sobre, o con respecto a, los Activos
bajo Custodia del Fondo o sobre sus rendimientos o sus ganancias.
El Fiduciario no sera responsable, por cualquier razon, de la situacion
o el estado fiscales del Fondo o de cualquier otra persona en ninguna
jurisdiccion.

25.15 Sin limitaciéon de lo que antecede con respecto a todos los
cobros de fondos u otros bienes pagados o repartidos en relacion con
cualesquiera Activos bajo Custodia, el riesgo de impago por el emisor
o el deudor sera asumido, con supeditacion a, y sin perjuicio de, las
Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente Escritura, por el Fondo.

25.16 El Fondo asumira todos los riesgos de invertir en Activos bajo
Custodia o de mantener Efectivo denominado en cualquier moneda
distinta de la de la jurisdiccién de establecimiento del Fondo y/o de la
moneda de cuenta del Fondo o de la moneda designada de un Fondo.
Sin limitacién de lo que antecede, el Fondo asumira los riesgos de que
las normas o los procedimientos impuestos por Sistemas de Valores,
controles de cambio, inmovilizaciones de activos u otras disposiciones
legales o reglamentarias prohiban o impongan cargas o costes a la
transmision al, por el, o por cuenta del, Fondo de Activos bajo Custodia
o de Efectivo mantenidos a la conversion de Efectivo de una a otra
moneda. El Fiduciario no estara obligado a sustituir una moneda por
otra moneda cuya transmisibilidad, convertibilidad o disponibilidad
haya sido efectuada por tales disposiciones legales o reglamentarias,
normas o procedimientos. Con supeditacién a, y sin perjuicio de, lo
estipulado en las Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente Escritura,
ni el Fiduciario ni ningin Subdepositario responderan de ninguna
pérdida resultante de cualquiera de los supuestos anteriores con
respecto al Fondo.

25.17 En algunos mercados de valores, las entregas de Activos
bajo Custodia y los pagos asociados puede que no se realicen
simultaneamente o que no sea la costumbre hacerlo simultaneamente.
En consecuencia, la Sociedad Gestora acepta que el Fiduciario o un
Subdepositario, segun su criterio, pueda realizar o aceptar el pago o la
entrega de Activos bajo Custodia de la forma que sea acorde con los
usos y las costumbres imperantes en el mercado en cuestion o entre
sociedades de valores y de acuerdo con Instrucciones Adecuadas. Con
supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las Subclausulas
25.08 y 25.10, el Fondo asumira el riesgo de que:

(i) el destinatario de Activos bajo Custodia entregados por el
Fiduciario o por cualquier Subdepositario no pague o devuelva esa
inversion ni mantenga esos Activos bajo Custodia o el producto
obtenido con su venta en depésito a favor del Fondo; y

(ii) el destinatario del pago de Activos bajo Custodia realizado
por el Fiduciario o por cualquier Subdepositario no entregue
los Activos bajo Custodia (incluyendo dicha falta de entrega,
sin caracter limitativo, la entrega de Activos bajo Custodia
falsificados o robados) o no devuelva dicho pago, en cada caso,
con independencia de que esa falta de entrega o devolucion sea
total o parcial o simplemente no se realice a tiempo.

El Fiduciario o sus Subdepositarios se reservan el derecho, previo
aviso a la Sociedad Gestora, de revertir, en cualquier momento,
cualquier operacion si la operacion en cuestion no ha sido liquidada o
si al Fiduciario o a su Subdepositario les parece, a su juicio razonable,
que posiblemente no sera liquidada.

La Sociedad Gestora reconoce que:

(a) el Fiduciario podra, en cualquier momento, interrumpir
cualesquiera servicios de liquidacion contractual, previo aviso a
la Sociedad Gestora; y

(b) la prestacion de la liquidacion contractual no constituye una linea
de crédito ofrecida por el Fiduciario.

Con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las Subclausulas
25.08 y 25.10 de la presente Escritura, ni el Fiduciario ni ningun

25.18

Subdepositario responderan de ninguna pérdida resultante de
cualquiera de los supuestos anteriores con respecto al Fondo y el
Fiduciario o sus Subdepositarios seran indemnizados por cualquiera
de esas pérdidas que sufran al prestar la liquidacion contractual al
Fondo.

En algunas jurisdicciones, las entregas de Activos bajo
Custodia podran ser revertidas en determinadas circunstancias.
En consecuencia, los abonos de Activos bajo Custodia en la
correspondiente Cuenta de Custodia son provisionales y pueden
ser revertidos si, de conformidad con la legislacion y los usos y las
costumbres locales aplicables, se revierte la entrega de los Activos
bajo Custodia que dio lugar al abono. El Fiduciario informara a
la Sociedad Gestora de cualesquiera tales reversiones y de sus
razones Yy, a peticion de la Sociedad Gestora, cedera al Fondo o tal
como ordene la Sociedad Gestora, en los términos que el Fiduciario
razonablemente imponga, cualquier derecho a actuar contra cualquier
tercero en relacion con cualquier pérdida derivada de esa reversion y
el Fiduciario sera indemnizado por cualquiera de esas pérdidas que
soporte a causa de esa reversion.

Delegacion de obligaciones por el Fiduciario
25.19

El Fiduciario no delegara en terceros las funciones citadas en la
Norma 34(1) y (3) del Reglamento sobre OICVM de 2011.

Con supeditacién a lo estipulado en la Subclausula 25.19 de
la presente Escritura, el Fiduciario Unicamente podra delegar sus
Obligaciones de Custodia y sus Obligaciones de Verificacion de
Activos conforme a lo dispuesto en la Norma 34(4) del Reglamento
sobre OICVM de 2011 («Obligaciones Delegadas») con arreglo a la
presente Escritura en caso de que:

(i) esa delegacion sea acorde con el, y esté sujeta al, cumplimiento
de las condiciones expuestas en la Norma 34A(3) del Reglamento
sobre OICVM de 2011 y las Obligaciones Delegadas y las tareas
no se deleguen con la intencién de eludir los requisitos del
Reglamento sobre OICVM de 2011;

(ii) el Fiduciario pueda demostrar que existe una razon objetiva para
la delegacion;

(iii) el Fiduciario (a) aplique todos los debidos habilidad, cuidado
y diligencia en la seleccion y el nombramiento de cualquier
Delegado o Subdepositario en quien piense delegar parte de las
Obligaciones Delegadas y (b) lleve a cabo revisiones periédicas y
un control permanente de cualquier Delegado o Subdepositario y
de los acuerdos puestos en marcha por el tercero con respecto a
la delegacion y (c) contintie aplicando todos los debidos habilidad,
cuidado y diligencia en la realizacion de tales revision y control;

(iv) el Fiduciario se cerciore de que el Delegado o el Subdepositario
cumple las condiciones del Reglamento sobre OICVM de 2011
en todo momento durante el ejercicio de las tareas que le hayan
sido delegadas;

(v) el Fiduciario evalue el marco regulatorio y legal, incluyendo el
riesgo-pais, el riesgo de custodia y la exigibilidad del contrato
celebrado con el Delegado y el Subdepositario, prestando
especial atencion a las implicaciones de una posible insolvencia
del Delegado y el Subdepositario para los Activos y los derechos
del Fondo. El Fiduciario se asegure de que la evaluacion de
la exigibilidad de las estipulaciones contractuales citadas
en la presente Subclausula 25.20(v), cuando el Delegado
y el Subdepositario estén radicados en un pais tercero, se
basa en el asesoramiento juridico de una persona fisica o
juridica independiente del Fiduciario o de ese Delegado y ese
Subdepositario;

(vi) con respecto a la delegacion citada en la presente Subclausula
25.20, en todo momento durante el ejercicio de la funcion o las
funciones que le hayan sido delegadas los Delegados y los
Subdepositarios:

(a) dispondran de las estructuras y la competencia técnica
suficientes y proporcionales a la naturaleza y la complejidad
de los Activos que se les hayan confiado;

(b) con respecto a las obligaciones de custodia citadas en el
subapartado (a) de la Norma 34(4) del Reglamento sobre
OICVM de 2011, estaran supeditados a (i) una regulacién
prudencial efectiva, incluyendo unos requerimientos minimos
de capital, y a supervision en la jurisdiccion en cuestion y
(i) una auditoria periodica externa para asegurarse de que
los Activos bajo Custodia obran en su poder;

(c) el Subdepositario segrega efectivamente los activos de
los clientes del Fiduciario de sus propios activos y de los
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25.23

activos del Fiduciario de tal modo que dichos activos puedan
ser, en cualquier momento, claramente identificados como
pertenecientes a clientes del Fiduciario de acuerdo con lo
exigido por el Articulo 16 del Reglamento Delegado vy, en
particular, lleve sus libros y registros de una manera que
le permita, en cualquier momento y sin demora, distinguir
activos del Fondo de sus propios activos, de los activos de
otros clientes y de los activos del Fiduciario por cuenta propia
y de los activos mantenidos para clientes del Fiduciario que
no sean el Fondo, de tal modo que puedan ser, en cualquier
momento, claramente identificados como pertenecientes al
Fondo. El Fiduciario se cerciorara de que su Delegado o su
Subdepositario realice periédicamente conciliaciones entre
las cuentas y los registros internos del Fiduciario y los del
Subdepositario en quien haya subdelegado las funciones
de custodia;

(d) adoptara cuantas medidas resulten necesarias para
garantizar que, en caso de insolvencia de un Subdepositario,
los Activos no estén disponibles para su reparto entre los
acreedores del Subdepositario ni para su realizacion en
provecho de tales acreedores;

(e) la solidez financiera y la reputacion del Delegado o el
Subdepositario son acordes con las tareas delegadas y dicha
evaluacion se basara en informacién proporcionada por el
posible Delegado o Subdepositario, asi como en otros datos
e informacion;

(f) el Delegado o el Subdepositario cuenta con las capacidades
operativas y tecnolégicas para desempefiar las tareas
de custodia delegadas con un alto grado de proteccion y
seguridad;

(g) el Delegado o el Subdepositario cumple las obligaciones y
las prohibiciones generales que le son aplicables con arreglo
a Legislacion sobre OICVM; y

(h) el Delegado o el Subdepositario cumple las obligaciones y las
prohibiciones generales establecidas en las Normas 33(2),
34(4), 34(6) y 34(7) y en la Norma 37(1), 37(1A) y 37(1B)
del Reglamento sobre OICVM de 2011.

El Fiduciario aplicara todos los debidos habilidad, cuidado y
diligencia en la revisién periddica y el control permanente para
asegurarse de que el/los Delegado(s) o el/los Subdepositario(s)
continde(n) cumpliendo los criterios previstos en la Subclausula 25.20
de la presente Escritura y:

(i) controlara los resultados del/de los Delegado(s) o el/los
Subdepositario(s) y su cumplimiento de las normas del Fiduciario;

(ii) se cerciorara de que el/los Delegado(s) o el/los Subdepositario(s)
aplique(n) un alto nivel de cuidado, prudencia y diligencia en
el ejercicio de sus tareas de custodia y, en particular, de que
segregue(n) efectivamente los Activos bajo Custodia;

(iii) revisara los riesgos de custodia asociados a la decision de confiar
los Activos en el/los Delegado(s) o el/los Subdepositario(s) y
notificara, sin una demora injustificada, a la Sociedad Gestora
cualquier cambio en esos riesgos; y

(iv) controlara el cumplimiento de la prohibicion establecida en la
Legislacion sobre OICVM, prestando especial atencién a las
obligaciones de delegacion y subdelegacion.

Sin perijuicio de lo estipulado en las Subclausulas 25.20 y 25.21
de la presente Escritura, cuando la legislacién de un pais tercero
requiera que ciertos instrumentos financieros sean mantenidos bajo
custodia por una entidad local y ninguna entidad local satisfaga los
requisitos de delegacién expuestos en las anteriores Subclausulas, el
Fiduciario podra delegar las Obligaciones Delegadas en esa entidad
local unicamente en la medida en que lo exija la legislacion de ese
pais tercero y mientras no exista una entidad local que satisfaga los
requisitos de delegacion y siempre que:

(i) los Participes del Fondo sean debidamente informados, antes de
realizar su inversion, del hecho de que se exige dicha delegacion
debido a limitaciones legales recogidas en la legislacion de ese
pais tercero, de las circunstancias justificativas de la delegacién
y de los riesgos que entrafa dicha delegacion; y

(i) la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo dé instrucciones al
Fiduciario para que delegue la custodia de los correspondientes
Activos bajo Custodia en esa entidad local.

Los Delegados o los Subdepositarios podran, a su vez, subdelegar
una funcion, citada en el apartado (4) de la Norma 34 del Reglamento
sobre OICVM de 2011, con supeditacién a los mismos requisitos y, en
ese caso, resultara de aplicacion lo estipulado en los apartados (2) y
(3) con las necesarias modificaciones en las partes correspondientes.

25.24

25.25

25.26

256.27

25.28
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El uso de Delegados o Subdepositarios no afectara a la
responsabilidad del Fiduciario con arreglo a la presente Escriturao ala
Legislacion sobre OICVM. El Fiduciario adoptara medidas, incluyendo
la resolucion del contrato de delegacion, que redunden en interés del
Fondo y de sus Participes cuando los Delegados y los Subdepositarios
en quienes se haya delegado la custodia ya no cumplan los requisitos
de la Legislacion sobre OICVM.

El Fiduciario proporcionara informacién detallada acerca de sus
Delegados y sus Subdepositarios y también comunicara a la Sociedad
Gestora cada vez que sea nombrado un Delegado o un Subdepositario,
junto con los datos de ese/esos Delegado(s) o Subdepositario(s), a
través de los términos y las condiciones del Fiduciario disponibles en
el Sitio Web del Fiduciario o a través de su servicio de comunicaciones
por correo electronico o bien a través de los medios de comunicacién
previstos en la presente Escritura. Previa solicitud, el Fiduciario
pondra a disposicion de la Sociedad Gestora una relacion de los
Subdepositarios y los Delegados que haya nombrado de acuerdo
con los términos de la presente Escritura y aportara a la Sociedad
Gestora la informacién que razonablemente solicite con respecto a
esa delegacién, incluyendo informacion sobre los criterios utilizados
para seleccionar el Subdepositario o el Delegado y las medidas
contempladas para controlar las actividades del Subdepositario o el
Delegado.

El Fiduciario, en caso de delegacion de las Obligaciones
Delegadas en un tercero radicado en un pais tercero, se cerciorara
de que el contrato con el Delegado o el Subdepositario contemple
una resolucioén anticipada teniendo en cuenta la necesidad de actuar
en interés del Fondo y de los Participes en caso de que la legislacion
concursal aplicable y la jurisprudencia ya no reconozcan la segregacion
de los Activos en caso de insolvencia del Delegado o el Subdepositario
0 ya no se cumplan las condiciones establecidas en la ley y por la
jurisprudencia.

El Fiduciario informara, sin demora injustificada, a la Sociedad
Gestora cuando el Fiduciario tenga conocimiento de que la segregacion
de Activos por el Subdepositario o el Delegado (en quien se haya
delegado la custodia de acuerdo con la Norma 34A del Reglamento
sobre OICVM de 2011) no es suficiente, o ya no lo sea, para proteger
los Activos bajo Custodia de las reclamaciones de cualesquiera
acreedores de ese Subdepositario en caso de insolvencia del
Subdepositario o el Delegado. El Fiduciario, en interés del Fondo y
de los Participes, transmitira tan pronto como resulte razonablemente
posible, con supeditacién a lo estipulado en la notificacién de la
Sociedad Gestora, los Activos bajo Custodia a la entidad alternativa
indicada por el Fiduciario en su plan de contingencias. En el momento
en que se reciba del Fiduciario esa informacion, la Sociedad Gestora
notificara de inmediato al Banco Central esa informacién y estudiara
todas las medidas pertinentes en relacion con los correspondientes
Activos bajo Custodia, incluyendo su venta, teniendo en cuenta
la necesidad de actuar en interés del Fondo y de los Participes.
El Fiduciario adoptara cuantas medidas resulten necesarias para
garantizar que, en caso de insolvencia de un Subdepositario, los
Activos del Fondo mantenidos por sus Subdepositarios no estén
disponibles para su reparto entre los acreedores de los Subdepositarios
ni para su realizacion en provecho de tales acreedores y, en particular,
se asegurara de que el Subdepositario adopte todas las medidas
necesarias aplicables con arreglo a la Legislaciéon sobre OICVM.

El Fiduciario tiene establecido un proceso de toma de decisiones
para elegir Delegados y Subdepositarios en quienes pueda delegar
las funciones de custodia de acuerdo con lo estipulado en el
Articulo 22a de la Directiva sobre OICVM, que se basara en criterios
objetivos predefinidos y que responde exclusivamente al interés del
Fondo y de los Participes. El Fiduciario ha implantado y aplicado y
revisa periodicamente un adecuado procedimiento de due diligence
documentado para la seleccion y el control permanente de sus
Delegados y sus Subdepositarios con respecto a esa delegacion,
que se basara en criterios objetivos predefinidos y que responde
exclusivamente al interés del Fondo y de los Participes. En particular,
el Fiduciario evalua las infraestructuras regulatorias y operativas de
cada mercado antes de ofrecer servicios de custodia y servicios
relacionados de administracion de activos en ese mercado. A través
de su analisis, el Fiduciario determinara si existe un requisito legal,
fiscal u operativo para que los activos de los clientes sean mantenidos
en cuentas segregadas a nombre del Fondo o del correspondiente
Subfondo. De acuerdo con la practica de mercado, si existe ese tipo
de requisito, el Fiduciario establecera, en consecuencia, cuentas de
clientes segregadas. Si no existiera y la infraestructura regulatoria
y operativa admite la practica de mercado de operar con cuentas
combinadas, el Fiduciario establecera cuentas combinadas a través
de sus Subdepositarios.
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25.30

25.32
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La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo acepta que Unicamente
adquirira Activos bajo Custodia que tuviesen que ser mantenidos por
un Subdepositario o un Delegado en una jurisdiccion designada por
el Fiduciario como una Jurisdicciéon Permitida, dentro de los limites y
las condiciones expuestos en la Subclausula 25.32 en cuanto a una
Jurisdiccién Designada. La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo
acepta que no adquirira Activos bajo Custodia en Jurisdicciones
Prohibidas.

El Fiduciario proporcionara en cada momento informacién a la
Sociedad Gestora con respecto a los mercados en que el Fondo
invierta. En particular, cuando el Fiduciario tenga conocimiento de
riesgos relacionados con determinados mercados, establecera un
procedimiento de comunicacion de esos mercados y riesgos por
escrito a la Sociedad Gestora y la Sociedad Gestora firmara una
confirmacion dirigida al Fiduciario en la que confirme que ha recibido
la informacion relativa al mercado y que conoce los riesgos de invertir
en el mercado. Este procedimiento esta disefiado para permitir a la
Sociedad Gestora tomar una decision informada acerca de si invierte
0 no en esos mercados.

Cuando la Sociedad Gestora exija mas informacién acerca de un
determinado mercado o un Subdepositario o un agente en particular
nombrado por el Fiduciario para mantener Activos bajo Custodia,
el Fiduciario alcanzara acuerdos, previa peticién por escrito de la
Sociedad Gestora donde se detalle la informacion que la Sociedad
Gestora requiere, para que la Sociedad Gestora (o sus agentes)
tengan todo el acceso necesario y razonable al personal y a los
correspondientes ficheros del Fiduciario y de cualquier Subdepositario
(directa o indirectamente a través del Fiduciario, tal como facilite, en
cada caso, el Fiduciario) al efecto de permitir a la Sociedad Gestora
obtener la informacién que ha solicitado. El Fiduciario dispondra de
un plan de contingencias para cada jurisdiccion en la que nombre un
Subdepositario. Dicho plan de contingencias incluira la indicacién de
un proveedor alternativo, si lo hubiere, y sera puesto a disposicién
de la Sociedad Gestora previa solicitud. Para que no haya lugar a
dudas, dichos planes de contingencias, sin perjuicio de los derechos
de retirada del Fiduciario, estan supeditados a, y son conformes con,
lo estipulado en la Clausula 36.00 de la presente Escritura.

Cuando los Activos sean mantenidos por un Subdepositario en
una Jurisdiccion Designada y con respecto a la cual el nivel de riesgos
aumente segun la evaluacion discrecional de riesgos del Fiduciario
notificada por el Fiduciario a la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo se compromete, previa solicitud del Fiduciario, a
transmitirinmediatamente al Fiduciario la correspondiente Instruccion
Adecuada para que venda los Activos bajo Custodia en relacién con
esos Activos. En caso de que la Sociedad Gestora no transmita
inmediatamente una Instruccién Adecuada, resultara de aplicacion lo
estipulado en la Subclausula 25.07.

Gene
25.36

las Subclausulas 25.33 y 25.34 de la presente Escritura incluyen a
los administradores, los empleados, los directivos y los agentes del
Fiduciario y que cualquier compromiso de indemnizacion expresamente
contraido con el Fiduciario en virtud de la presente Escritura se suma
a, y se entiende sin perijuicio de, cualquier indemnidad prevista por las
leyes de Irlanda. También se reembolsara e indemnizara al Fiduciario,
con cargo a los Activos, los costes que razonablemente soporte el
Fiduciario tras la resolucion de la presente Escritura para garantizar
la continuidad de las Obligaciones de Custodia y de las Obligaciones
de Verificacion de Activos con arreglo a la Legislacion sobre OICVM
a la espera de la transmision de los Activos del Fondo a un nuevo
fiduciario o la disolucion del Fondo conforme a lo estipulado en la
Clausula 36.00 de la presente Escritura.

ral

Las siguientes Subclausulas 25.36 a 25.45 estaran supeditadas
a, y se entenderan sin perjuicio de, lo estipulado en las Subclausulas
25.08 y 25.10 de la presente Escritura.

(i) ElFiduciario no sera responsable de la compra, la seleccién o la
aceptacion de cualesquiera Activos ni de la venta, el canje o la
alteracion de cualesquiera Activos, sino que la Sociedad Gestora
tendra (con supeditacion a lo aqui estipulado) la responsabilidad
acerca de la compra, la seleccion, la aceptacion, la venta, el canje
o la alteracion de cualesquiera Activos y el Fiduciario no sera
responsable, en ninguna circunstancia, de ninguna pérdida, de
cualquier tipo, derivada del ejercicio por la Sociedad Gestora de
tal potestad discrecional.

El Fiduciario no respondera de ninguna pérdida o ninguin dafio
que se derive de la abstencion por cualquier parte (distinta de
un delegado del Fiduciario) de entregar Activos bajo Custodia
al Fiduciario o a quien este designe o de devolver esos Activos
bajo Custodia tal como hayan sido entregados por el Fiduciario
o por quien este designe a tal contraparte, incluyendo dicho
incumplimiento la entrega de Activos bajo Custodia falsificados
o robados.

(iii) Cualquier agencia de compensacion en la que el Fiduciario
deposite 0 a la que este pague sumas de dinero previstas
por contrato y/o en concepto de depdsitos en garantia u otros
Activos bajo Custodia mediante una Transmision de la Propiedad
segun las instrucciones de la Sociedad Gestora o de la Gestora
Delegada de Inversiones con respecto a cualesquiera contratos
de futuros sobre divisas o cualesquiera otros contratos de
cobertura no sera, mientras mantenga esas sumas de dinero
o Activos bajo Custodia, Subdepositario, titular interpuesto,
agente o delegado del Fiduciario a tales efectos y el Fiduciario
no respondera de acciones u omisiones de cualquiera de esas
agencias de compensacion ni de ninguna pérdida directa o
indirectamente causada por cualquiera de esas agencias de

(i)

Compromiso de indemnizacion compensacion.

El Fiduciario o cualquier agente del Fiduciario no sera responsable
de la autenticidad de cualquier firma en cualquier Certificado ni de
ningun sello estampado en una anotacién al dorso sobre cualquier
Certificado o en cualquier transmisién o impreso de solicitud, endoso
u otro documento que afecte al titulo de propiedad sobre, o a la
transmision de, Participaciones ni tampoco serd, de ningin modo,
responsable de subsanar cualquier pérdida soportada por cualquier
persona por cualquier firma falsificada o no autorizada en, o por un sello
estampado en, esa anotacion al dorso, transmisién u otro documento
ni por actuar basandose en, o dotar de efecto a, tales firma o sello
falsificados o no autorizados (y, sin perjuicio del caracter general de
lo que antecede, el Fiduciario o cualquier agente del Fiduciario podra
actuar con base en un certificado aportado por la Sociedad Gestora
o por cualquier agente de la Sociedad Gestora acerca de la validez
de cualquier firma o sello en cualquier documento).

25.33Sin perjuicio de cualesquiera derechos de indemnizacién reconocidos 25.37

en la ley o de otro modo y con supeditaciéon a, y sin perjuicio de,
lo estipulado en las Subclausulas 25.08 y 25.10, el Fiduciario sera
indemnizado con cargo a los Activos por cualesquiera pasivos y
gastos que correctamente soporte en la ejecucion o la aparente
ejecucion de los trusts aqui previstos o en el ejercicio de cualesquiera
facultades, funciones, competencias o potestades discrecionales que
se le atribuyen con arreglo a la presente Escritura o a los términos de
su nombramiento y frente a cualesquiera procedimientos, demandas,
costes, reclamaciones, dafos y perjuicios, gastos y requerimientos
relativos a cualquier asunto o gestién efectuados u omitidos o
soportados de cualquier modo en relacién con este Fondo o cualquiera
de sus Subfondos (salvo por razén de incumplimiento sustancial
del Fiduciario de la presente Escritura, negligencia, mala fe, fraude,
incumplimiento doloso o imprudencia temeraria).

25.38 Con supeditacion al, y sin perjuicio del, derecho del Fiduciario,
la Sociedad Gestora o cualquier Participe de dirigirse en cualquier
caso concreto a un tribunal competente para que se pronuncie sobre
sus respectivos derechos y obligaciones con arreglo a la presente
Escritura, el Fiduciario estara plenamente facultado para dirimir cuantas
cuestiones y dudas se planteen en relacién con las estipulaciones de
esta Escritura y cualquiera de dichos pronunciamientos, al margen
de que se realice en respuesta a cualquier cuestion efectivamente
planteada o implicita en las actuaciones o las deliberaciones del
Fiduciario o la Sociedad Gestora, sera concluyente y vinculante para
la Sociedad Gestora y todas las personas interesadas en virtud de la
presente Escritura y los Certificados.

25.34 Al Fiduciario se le reembolsaran, y se le indemnizara por, con
cargo a los correspondientes Activos, todos esos impuestos y gastos,
cualquier impuestos o gasto que se aplique al Fiduciario o a cualquier
Subdepositario y cualesquiera gastos, incluyendo sin caracter limitativo
los honorarios de letrados indemnizables en su totalidad e intereses,
sanciones y recargos que el Fiduciario o cualquier Subdepositario
soporte o en los que incurra con respecto a esos impuestos o gastos,
si bien al Fiduciario y cualquier Subdepositario no se les reembolsara,
ni indemnizara por, impuestos gravados sobre sus rendimientos
derivados de su retribuciéon con arreglo a la presente Escritura y las
leyes de Irlanda.

25.35 Para que no haya lugar a dudas, se acuerda y se manifiesta

en este acto que se considerara que las referencias al Fiduciario en 25.39

No se impedira al Fiduciario y a cualquier Asociada del Fiduciario,
en razén del cargo del Fiduciario, comprar o poseer Participaciones o



25.40

25.42

25.43

25.44

actuar como banqueros del Fondo o contratar o formalizar en cualquier
momento cualquier operacion bancaria financiera o de otra indole con
la Sociedad Gestora o con un Participe o con cualquier sociedad o
entidad cuyas acciones o cualquier bien en el que mantenga un interés
conjunto con ella formen parte de los Activos, ni se les impedira tener
intereses en dichos contratos u operaciones o poseer cualesquiera
acciones o cualquier inversion en, o interés conjunto sobre, cualquier
bien con cualquiera de dichas sociedades o entidades; ni el Fiduciario
ni ninguna de dichas Asociadas tendra obligacién de dar cuenta,
salvo que se indique otra cosa en la presente Escritura, a la Sociedad
Gestora o a los Participes o a cualquiera de ellos de los beneficios
o las ventajas que obtenga o consiga el Fiduciario o la Asociada
por tales actividades o en relacion con ellas. Con la salvedad de las
operaciones bancarias rutinarias (incluidos depdsitos y operaciones
al contado y a plazo sobre divisas), el Fiduciario informara sin demora
a la Sociedad Gestora de tales circunstancias y manifestara si estas
plantean o pudieran plantear un conflicto de intereses.

Siempre que la Sociedad Gestora o su(s) agente(s) debidamente
autorizado(s) deba(n) entregar al Fiduciario cualquier solicitud,
notificacién, instruccién u otra comunicacién, el Fiduciario podra
aceptar, como prueba suficiente al respecto, un documento
firmado, en representacion de la Sociedad Gestora o de su(s)
agente(s) debidamente autorizado(s), por cualesquiera dos de sus
administradores o por uno de sus administradores y el secretario
o por otro cargo directivo de la Sociedad Gestora o de su agente
debidamente autorizado que la Sociedad Gestora o su(s) agente(s)
debidamente autorizado(s) indique(n) por escrito en cada momento.
Cualquiera de esas solicitudes, notificaciones, instrucciones u otras
comunicaciones seran presentadas por la Sociedad Gestora o su(s)
agente(s) debidamente autorizado(s) al Fiduciario por escrito mediante
facsimil u otro medio electrénico de comunicacién aceptable para el
Fiduciario. En caso de presentarse de forma electrénica, la Sociedad
Gestora sera totalmente responsable de la seguridad del terminal
de conexion de la Sociedad Gestora o del agente, del acceso a él,
de su uso correcto y autorizado y de la activacion y la aplicacion de
continuos mecanismos de salvaguardia eficaces y, con supeditacion
a, y sin perjuicio de, lo estipulado en la Subclausulas 25.08 y 25.10
de la presente Escritura, la Sociedad Gestora acepta indemnizar al
Fiduciario y velar por su indemnidad por todos y cada uno de los
pasivos, pérdidas, dafios y perjuicios, costes y cualesquiera otros
gastos, de toda naturaleza, soportados por el Fiduciario como
consecuencia de un uso incorrecto y no autorizado de dicho
terminal por la Sociedad Gestora o por su(s) agente(s) debidamente
autorizado(s) o por otros por cuenta de la Sociedad Gestora.

Con supeditacion a lo dispuesto en el Reglamento sobre OICVM
de 2011, el Fiduciario tendra, en relaciéon con todas las facultades
y las potestades discrecionales que le otorga la presente Escritura,
discrecion plena y no controlada acerca del ejercicio o no de tales
facultades y potestades y, en ausencia de un incumplimiento sustancial
de la presente Escritura, negligencia, mala fe, fraude, incumplimiento
doloso o imprudencia temeraria imputable al Fiduciario, el Fiduciario
no sera, con supeditacion a, y sin perjuicio de, lo estipulado en las
Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente Escritura, responsable en
modo alguno de cualquier pérdida, reclamacion, gasto, coste o dafio
y perjuicio que pueda resultar del ejercicio o no de tales facultades y
potestades.

Si el Fiduciario tuviese, en cualquier momento, una duda razonable
acerca de cualquier medida que vaya a adoptar o no o si la Sociedad
Gestora no proporcionase una Instrucciéon Adecuada cuando se le
exija, el Fiduciario podra, previa aprobacion de la Sociedad Gestora
y de acuerdo con lo estipulado en la Clausula 47.00, recabar
asesoramiento juridico de un despacho de abogados reputado,
siendo su coste razonable a cargo del Fondo. Toda negativa deberia
ser proporcionada y explicada por escrito. La aprobacion no podra
denegarse sin causa justificada, entendiéndose que, con supeditacion
a, y sin perijuicio de, lo estipulado en las Subclausulas 25.08 y 25.10
de la presente Escritura, el Fiduciario no respondera de ninguna
consecuencia derivada de un retraso en la respuesta de la Sociedad
Gestora o de la negativa de la Sociedad Gestora. El asesoramiento
asi recibido sera compartido, en tanto que sea razonable hacerlo, con
la Sociedad Gestora.

El Fiduciario no estara obligado en ninguin caso a efectuar pagos
conforme a lo aqui estipulado a ningun Participe ni a terceros excepto
con cargo a fondos en su poder o que le hayan sido abonados al efecto
con arreglo a lo estipulado en la presente Escritura.

El Fiduciario podra negarse a efectuar cualquier inversion,
enajenacion u otra operacion, cualquiera que sea su naturaleza, por
cuenta del Fondo si, a juicio razonable del Fiduciario:

25.45
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(i) dichas inversion, enajenacién u otra operacién entra en
conflicto con el Reglamento sobre OICVM de 2011, la presente
Escritura o cualquier documentacion relativa a la oferta de las
Participaciones o constituiria ilicito o vulneraria los requisitos de
cualquier organismo administrativo o de cualquier otro organismo
a cuyos requisitos (legalmente vinculantes o no) las entidades
financieras en general o el Fiduciario en particular estén obligados
a atenerse por Ley o en virtud de los usos y las costumbres, si
bien el Fiduciario no estara obligado en modo alguno a garantizar
que las instrucciones que reciba no vulneraran cualquiera
de las disposiciones legales, los requisitos o los documentos
mencionados;

(ii) existen motivos razonables para pensar que los pasivos que se
soportaran en el transcurso de tales inversion, enajenacion u otra
operacién no podran ser razonablemente cubiertos por los Activos
bajo Custodia o el Efectivo que en ese momento se mantenga
en poder del Fiduciario o de terceros en su representacion; o

(iii) el Fiduciario pudiera incurrir en responsabilidades personales
como consecuencia de tales inversion, enajenacion u otra
operacion.

El Fiduciario debera notificar sin demora a la Sociedad Gestora

cualquiera de las operaciones mencionadas.

Los detalles operativos acerca de los servicios contemplados en
la presente Escritura se incluyen en el Anexo E a la presente Escritura.

Fuerza mayor

25.46

Si por cualquier razoén llegase a ser imposible o inviable cumplir
cualquiera de las estipulaciones de la presente Escritura, ni la
Sociedad Gestora ni el Fiduciario tendran responsabilidad alguna por
ello ni incurriran en una responsabilidad a causa de un Supuesto de
Fuerza Mayor y tanto la Sociedad Gestora como el Fiduciario tendran
derecho a una prérroga razonable para cumplir sus obligaciones con
arreglo a la presente Escritura como consecuencia del acaecimiento
de un Supuesto de Fuerza Mayor, si bien tanto la Sociedad Gestora
como el Fiduciario haran cuanto esté razonablemente en su mano
para minimizar los efectos de cualquiera de esos supuestos. Sin
perjuicio de lo que antecede, el Fiduciario respondera frente al Fondo
y los Participes con arreglo a la Subclausula 25.08 de la presente
Escritura por la pérdida de Activos bajo Custodia por el Fiduciario o
un Subdepositario a menos que pueda probar que las circunstancias
expuestas en la Subclausula 25.09 resultan de aplicacion a dicha
pérdida.

Continuidad del negocio

25.47

El Fiduciario:

(i) mantendra un plan de recuperacién frente a desastres y de
continuidad del negocio que le permita prestar los servicios
que se contemplan en la presente Escritura y, por lo demas,
desempenar las funciones y las obligaciones que se le atribuyen
en la presente Escritura; debera verificar la operatividad de dicho
plan, como minimo, una vez cada 12 meses y revisar dicho plan
cuanto sea necesario para garantizar su operatividad continuada
y activara dicho plan cuando acaezca cualquier hecho que afecte
significativamente a la recepcién en tiempo por la Sociedad
Gestora de los servicios asi prestados y del desempefio de las
citadas funciones y obligaciones;

(ii) informara a la Sociedad Gestora de la conclusion de cada prueba
anual de la operatividad de su plan de recuperacion frente a
desastres y de continuidad del negocio. La Sociedad Gestora
(o sus agentes) tendran derecho a solicitar los resultados de la
prueba y, previa notificacion por escrito remitida al Fiduciario con
antelacion razonable, a llevar a cabo una auditoria del plan de
recuperacion frente a desastres y de continuidad del negocio, asi
como de las instalaciones de back-up y del equipo que integren
dicho plan o a consultar un ejemplar de él; y

(iii) llevara un diario de todos los supuestos que comprometan
la continuidad del negocio y, en caso de que se produzca un
supuesto que afecte sustancialmente a la continuidad del negocio,
notificara a la Sociedad Gestora, tan pronto como razonablemente
sea posible, la circunstancia de que dicho plan vaya a ser o haya
sido activado.

Quejas

25.48

Todas las quejas recibidas por el Fiduciario de un inversor en el
Fondo seran comunicadas sin demora por el Fiduciario a la persona
designada de la Sociedad Gestora (que haya sido notificada al
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Fiduciario). En la medida en que la queja guarde relacion con acciones
del Fiduciario, este cooperara con la Sociedad Gestora con vistas a
llegar a un acuerdo sobre una linea de actuacion a fin de zanjar la
queja. Una vez que la Sociedad Gestora y el Fiduciario se pongan de
acuerdo sobre una linea de actuacion, el Fiduciario respondera a quien
haya presentado la queja en un plazo razonable. El Fiduciario llevara
un fichero con todas las quejas por escrito recibidas de inversores
en el Fondo relativas a actos del Fiduciario, incluyendo un registro
de las respuestas y de las medidas en su caso adoptadas como
consecuencia de las quejas. Cuando quien haya presentado una queja
no esté satisfecho con el resultado de una investigacion de una queja,
el Fiduciario notificara a quien haya presentado una queja su derecho
a trasladar el asunto al Banco Central.

Sistemas electronicos

25.49 El Fiduciario llegara a los acuerdos oportunos para disponer
de unos sistemas electronicos idoneos que le permitan anotar
debidamente y a tiempo en sus registros cada operacion en la cartera
del correspondiente Subfondo. El Fiduciario debera cerciorarse de
que haya un alto nivel de seguridad durante el tratamiento de datos
electrénicos relativos a esas operaciones, asi como de la integridad
y la confidencialidad de la informacién anotada.

Conservacion de libros y registros

25.50 El Fiduciario confirma en este acto que conservara, durante
un periodo de al menos seis afios, todos los libros y los registros
relacionados con el Fondo que haya de mantener en su condicién
de fiduciario. Previa solicitud de la Sociedad Gestora, el Fiduciario
proporcionara esos registros a la Sociedad Gestora para su consulta
por el Banco Central en un plazo razonable (o pondra esos registros
directamente a disposicion del Banco Central para su consulta).
Cuando no se conserven esos registros en un formato legible, debera
ser posible la reproduccion de esos registros en ese formato. En caso
de extincion de la autorizacion del Fondo por el Banco Central, se
exigira al Fiduciario conservar los registros durante lo que reste del
periodo de seis afos.

26.00 GARANTIAS Y COMPENSACION

26.01El Fiduciario podra, previa recepcion de Instrucciones Adecuadas de
la Sociedad Gestora y de conformidad con los requisitos del Banco
Central, permitir la creacion de derechos reales de garantia sobre las
Inversiones mediante el establecimiento, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, de una o varias o cargas fijas o flotantes o hipotecas sobre
las Inversiones para obtener financiacién o préstamos a favor de la parte
que la Sociedad Gestora sefiale y podra adoptar cuantas medidas sean
necesarias para facilitar la formalizacion de dichos derechos reales de
garantia.

26.02Sin perjuicio de cualesquiera otras estipulaciones de la presente
Escritura, si en cualquier momento todas o cualquiera de las obligaciones
o pasivos adeudados por la Sociedad Gestora o en su nombre (en su
calidad de gestora del Fondo o de cualquier Subfondo) o el Fondo o
cualquier Subfondo frente: (i) al Fiduciario en relacion con los servicios
prestados conforme a la presente Escritura (en concepto de comisiones,
gastos, concesién de crédito o de otro modo); o (ii) a RBC Investor
Services Bank S.A., que es la misma entidad juridica que el Fiduciario,
en relacion con los servicios prestados en una condicién distinta a la
de fiduciario («RBC IS») incluyendo, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, obligaciones o pasivos adeudados con respecto a
operaciones con divisas (incluidas operaciones con divisas a plazo
realizadas en relacion con la cobertura del riesgo de tipo de cambio
de la cartera, celebradas directamente o a través de un contrato ISDA
u otro similar); o (iii) a cualquiera de las Asociadas del Fiduciario con
que la Sociedad Gestora haya contratado o cuyo nombramiento haya
sido autorizado por la Sociedad Gestora («Asociadas Autorizadas»)
(denominados dichos pasivos u obligaciones adeudados, «Obligacién»
u «Obligaciones») vencieran o estuvieran pendientes: (i) el Fiduciario
no estara obligado a actuar conforme a Instrucciones Adecuadas
(incluida la entrega de activos a cualquier persona) hasta que todas las
Obligaciones significativas vencidas y pendientes frente al Fiduciario
(en su calidad de tal y/o como RBC IS) y/o sus Asociadas Autorizadas
hayan sido pagadas integramente; y (ii) el Fiduciario tendra derecho, sin
necesidad de remitir notificacién a la Sociedad Gestora, a compensar
cualesquiera Obligaciones contra los activos que el Fiduciario (en
su calidad de tal o como RBC IS), cualquier Asociada Autorizada o
cualquier agente, Subdepositario, sistema de valores o la persona que
se designe mantenga directa o indirectamente por cuenta del Fondo y/o

cualquier Subfondo conforme a lo aqui previsto, con independencia de
la moneda en que estén denominados los activos o las Obligaciones y
podra efectuar los cambios de divisas que sean necesarios para llevar a
cabo la compensacion. Dichos activos u Obligaciones podran ser objeto
de transmisién entre el Fiduciario (en su calidad de tal o como RBC IS)
y sus Asociadas Autorizadas a fin de dotar de efecto a tales derechos.

26.03El Fiduciario podra vender o disponer la venta de o, de otro modo,

enajenar cualesquiera activos del Fondo y/o cualquier Subfondo que
el Fiduciario (en su calidad de tal o como RBC IS), cualquier Asociada
Autorizada o cualquier agente, Subdepositario, sistema de valores o
persona que se designe mantenga directa o indirectamente por cuenta
del Fondo y/o cualquier Subfondo conforme a lo aqui estipulado en
cualquier divisa (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, imposiciones a plazo y cuantos valores se posean con
arreglo a la presente Escritura) y destinar el producto de dichas venta
0 enajenacion al cumplimiento de todas las Obligaciones debidas por,
o por cuenta de, la Sociedad Gestora, el Fondo o cualquier Subfondo.
Dichos activos, obligaciones o pasivos podran ser transferidos entre
el Fiduciario (en su calidad de tal o como RBC IS) y sus Asociadas
Autorizadas a fin de dotar de efecto a tales derechos.

Los derechos estipulados en las Subclausulas 26.01 a 26.03 de
la presente Escritura se consideraran adicionales y sin perjuicio
de cualesquiera otros que correspondan con arreglo al derecho
consuetudinario, en equidad, en virtud de disposicién legal o conforme
a los usos o las costumbres. El Fiduciario podra hacer extensivos los
derechos otorgados en este apartado a cualquier Subdepositario,
persona que nombre, Asociadas Autorizadas o sistema de valores
nombrado o utilizado por el Fiduciario.

A efectos de las Subclausulas 26.02 y 26.03, las cantidades
concedidas al Fondo o los Subfondos mediante descubierto venceran
y devendran pagaderas por el Fondo o los Subfondos correspondientes
inmediatamente a requerimiento del Fiduciario a menos que las partes
acuerden expresamente dejar sin efecto esta estipulacién conforme a
los términos de un contrato separado por escrito.

26.03Los derechos previstos en la presente Clausula no resultaran extensivos

a efectivo mantenido en las cuentas de efectivo establecidas de acuerdo
con la Subclausula 4.07 de la presente Escritura.

27.00 INDEMNIZACION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y
DELEGACION

La Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad alguna por
las actuaciones, los costes, los desembolsos, los quebrantos, los dafios
y perijuicios o los gastos que el Fondo o cualquiera de sus Subfondos,
un Participe o el Fiduciario por cuenta del Fondo o cualquiera de sus
Subfondos soporte como consecuencia de las actividades que la
Sociedad Gestora lleve a cabo con arreglo a la presente Escritura
a menos que respondan a incumplimiento sustancial de la presente
Escritura, negligencia, mala fe, fraude, incumplimiento doloso o
imprudencia temeraria de la Sociedad Gestora conforme a lo aqui
estipulado o incumplimiento de las obligaciones que se le atribuyen
en la presente Escritura o en el Reglamento sobre OICVM de 2011. La
Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad alguna por errores o
fallos de apreciacion o por los quebrantos que el Fondo o cualquiera
de sus Subfondos, el Fiduciario por cuenta del Fondo o cualquiera
de sus Subfondos, un Participe o causahabiente de este sufra como
consecuencia de la adquisicion, la tenencia o la enajenacion de
cualquier Inversion en ausencia de incumplimiento sustancial de la
presente Escritura, negligencia, mala fe, fraude, incumplimiento doloso
o imprudencia temeraria de la Sociedad Gestora conforme a lo aqui
estipulado o incumplimiento de las obligaciones que se le atribuyen
en la presente Escritura o en el Reglamento sobre OICVM de 2011.

27.02 La Sociedad Gestora podra (de conformidad con los requisitos

del Banco Central) delegar en cualquier persona, empresa o sociedad
(«Agente Administrativo») conforme a los términos y las condiciones
que estime oportuno la totalidad o cualquiera de sus facultades y
sus potestades discrecionales relativas a la administracion de los
asuntos del Fondo y sus Subfondos, la llevanza y el mantenimiento
de los Registros y cuantos otros asuntos la Sociedad Gestora
considere convenientes, si bien la Sociedad Gestora no incurrira
en responsabilidad alguna por las actuaciones, los costes, los
desembolsos, los quebrantos, los dafios y perjuicios o los gastos que
se deriven de acciones u omisiones del Agente Administrativo, sus
directivos, sus empleados, sus delegados o sus subcontratistas o,
cuando corresponda, de sus propias acciones u omisiones de buena
fe siguiendo el asesoramiento o las recomendaciones del Agente



Administrativo, sus directivos, sus empleados, sus delegados o sus
subcontratistas (por motivos distintos de incumplimiento sustancial
de la presente Escritura, negligencia, mala fe, fraude, incumplimiento
doloso o imprudencia temeraria de la Sociedad Gestora conforme
a lo aqui estipulado o incumplimiento de las obligaciones que se le
atribuyen en la presente Escritura o en el Reglamento sobre OICVM
de 2011).

27.03 La Sociedad Gestora podra (de conformidad con los requisitos

del Banco Central) delegar en cualquier persona, empresa o sociedad
(«Gestoras Delegadas de Inversiones») conforme a los términos y
las condiciones que estime oportuno la totalidad o cualquiera de sus
facultades y sus potestades discrecionales relativas a la seleccion, la
adquisicion, la tenencia y la enajenacion de Inversiones y la utilizaciéon
de cualesquiera importes que formen parte de los Activos Depositados,
si bien la Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad alguna por
las actuaciones, los costes, los desembolsos, los quebrantos, los dafios
y perjuicios o los gastos que se deriven de acciones u omisiones de
una Gestora Delegada de Inversiones, sus directivos, sus empleados,
sus delegados o sus subcontratistas o, cuando corresponda, de sus
propias acciones u omisiones de buena fe siguiendo el asesoramiento
o las recomendaciones de una Gestora Delegada de Inversiones, sus
directivos, sus empleados, sus delegados o sus subcontratistas (por
motivos distintos de incumplimiento sustancial de la presente Escritura,
negligencia, mala fe, fraude, incumplimiento doloso o imprudencia
temeraria de la Sociedad Gestora conforme a lo aqui estipulado o
incumplimiento de las obligaciones que se le atribuyen en la presente
Escritura o en el Reglamento sobre OICVM de 2011).

27.04 Con supeditacion a lo aqui estipulado, la Sociedad Gestora debera

ser indemnizada y resarcida con cargo a los Activos Depositados por
todas las actuaciones, los costes, los desembolsos, los quebrantos,
los dafios y perjuicios y los gastos que sufra o soporte, incluidos,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, las actuaciones, los
costes, los desembolsos, los quebrantos, los dafios y perjuicios y
los gastos que se deriven de haber confiado en el asesoramiento o
las recomendaciones de una Gestora Delegada de Inversiones, sus
directivos, sus empleados, sus delegados o sus subcontratistas (por
motivos distintos de incumplimiento sustancial de la presente Escritura,
negligencia, mala fe, fraude, incumplimiento doloso o imprudencia
temeraria de la Sociedad Gestora conforme a lo aqui estipulado o
incumplimiento de las obligaciones que se le atribuyen en la presente
Escritura o en el Reglamento sobre OICVM de 2011) en el adecuado
desempefio de sus funciones.

27.05 En cualquier contrato por el que se nombre a un Agente

Administrativo, una Gestora Delegada de Inversiones u otra entidad
delegada, la Sociedad Gestora (como agente del Fiduciario por cuenta
del Fondo y sus Subfondos) podra hacer extensivo el compromiso
de indemnizacion establecido en la Subclausula 27.04 a cualquier
Agente Administrativo, Gestora Delegada de Inversiones u otra entidad
delegada como si las referencias a la «Sociedad Gestora» fueran
referencias hechas al Agente Administrativo, a la Gestora Delegada
de Inversiones o a otra entidad delegada.

27.06 La Sociedad Gestora aplicara cuidado y diligencia a la hora de

elegir y nombrar delegados a fin de velar por que el delegado de
que se trate cuente con, y mantenga, los conocimientos técnicos, la
competencia y la posicién adecuados para dar cumplimiento a sus
responsabilidades. La Sociedad Gestora mantendra un nivel adecuado
de supervision sobre los delegados, controlara el rendimiento de
los delegados que nombre e implantara un proceso de provision de
informacion regular de acuerdo con las obligaciones que se le atribuyen
en el Reglamento sobre OICVM de 2011, el Reglamento sobre OICVM
del Banco Central de 2015 y la Guia de la Sociedad de Gestion de
Fondos, segun resulte de aplicacion.

28.00 OTROS TRUSTS

Nada de lo contenido en la presente Escritura se interpretara
en el sentido de impedir a la Sociedad Gestora y al Fiduciario,
conjuntamente, o a la Sociedad Gestora o el Fiduciario, por separado,
constituirse o actuar en calidad de Sociedad Gestora o Fiduciario de
trusts independientes y distintos del Fondo.

29.00 REMUNERACION DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario percibira, en contraprestacion por sus servicios, las
comisiones, devengadas cada Dia de Valoracion y pagaderas por
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meses vencidos con cargo a los Activos Depositados, con respecto a
cada Subfondo, que se acuerden en cada momento por escrito con
la Sociedad Gestora (mas el impuesto sobre el valor afadido, en su
caso). A efectos de garantizar el pago de sus comisiones con respecto
al Fondo y cada Subfondo, el Fiduciario podra gravar los activos de
cada Subfondo que el Fiduciario mantenga en su red de custodia. La
Sociedad Gestora comunicara en el Folleto las comisiones pagaderas
al Fiduciario y sus Subdepositarios.

29.02 El Fiduciario también tendra derecho a obtener la devolucion de
todos los Desembolsos. La remuneracion y todos los Desembolsos
seran retenidos por el Fiduciario con cargo a los Activos Depositados.
Dicha devolucion de Desembolsos se considerara adicional a las
sumas que el Fiduciario tenga derecho a percibir o a retener de
conformidad con cualquier otra estipulacion de la presente Escritura.

29.03 Salvo segun lo estipulado en la Subclausula 29.01, el Fiduciario
no tendra derecho de recurso alguno contra los Activos Depositados
o cualquier parte de ellos en relaciéon con su remuneracién y la
devolucion de sus Desembolsos.

30.00 REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

30.01 La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir, en contraprestacion
por sus servicios, la Comision de Gestion (mas el impuesto sobre el
valor afadido, en su caso), que se devengara diariamente y sera
pagadera por meses vencidos. Ademas de dicha remuneracion, la
Sociedad Gestora tendra derecho a obtener el reembolso de todos
sus Gastos de Administracion, que le seran reembolsados con cargo
alos Activos Depositados. Tales remuneracion y reembolso de Gastos
de Administracion se consideraran adicionales a las sumas que la
Sociedad Gestora tenga derecho a recibir o a retener de conformidad
con lo estipulado en la presente Escritura.

La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir, con cargo a
los Activos Depositados, la comision o las comisiones en funcion de
resultados (mas el impuesto sobre el valor afiadido, en su caso) que
se especifiquen en el Folleto.

La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir, con cargo a
los Activos Depositados, las comisiones con respecto a servicios de
gestion de inversiones (mas el impuesto sobre el valor afiadido, en
su caso) que se especifiquen en el Folleto.

La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir, con cargo a
los Activos Depositados, comisiones relativas a servicios de gestion
de efectivo (mas el impuesto sobre el valor afiadido, en su caso) que
se especifiquen en el Folleto.

La Sociedad Gestora podra renunciar a la totalidad o parte de su
Comision de Gestion y/o comision de gestion de inversiones / en
funcion de resultados con respecto a una o mas Clases y los periodos
que pueda determinar la Sociedad Gestora en cada momento.

Con supeditacién a la Subclausula 51.02, la Comisiéon de Gestiéon
y/o la comisién de gestion de inversiones / en funcion de resultados
a que la Sociedad Gestora tiene derecho no podran incrementarse
sin la autorizacioén previa de los Participes, que se otorgara conforme
a una mayoria simple de los votos emitidos en una junta general o
cualquier otra mayoria que se especifique en la oportuna resolucion
presentada a dicha junta o con la autorizacién por escrito de todos
los Participes del Subfondo o los Subfondos de que se trate. En caso
de incremento de la Comisiéon de Gestion y/o la comision de gestion
de inversiones / en funcion de resultados maximas pagaderas a la
Sociedad Gestora, se notificara dicho extremo a los Participes con
una antelacién razonable de forma que les permita reembolsar sus
Participaciones antes de que se introduzca el incremento.

30.02 La Sociedad Gestora velara por que las comisiones, los honorarios
y las prestaciones no monetarias que se abonen o se faciliten a, o
por, la Sociedad Gestora o una persona que actue por cuenta de la
Sociedad Gestora se ajusten a los requisitos sobre incentivos previstos
en el Reglamento de las Comunidades Europeas (mercados de
instrumentos financieros) de 2017, segun se encuentre modificado,
actualizado o sustituido en cada momento.

30.03 Si la Sociedad Gestora incumpliera cualquiera de sus
compromisos con arreglo a la Clausula 31.00, el Fiduciario podra
retener la Comision de Gestién o la parte de ella que el Fiduciario
considere razonablemente necesaria en cada momento.
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30.04 La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir de
cada Participe considerado una comisiéon administrativa anual en
relaciéon con todos los suscriptores desde el 5 de abril de 2002,
calculada como sigue: una comision de 10 euros (antes de cualquier
impuesto aplicable) por cada Clase de la que un Participe posea
menos de 50 Participaciones (o de 25 Participaciones en el caso
de las Clases S). Un numero suficiente de las Participaciones de
dicho Participe sera automaticamente reembolsado para atender el
pago de esta comision. Si un Participe fuera titular de un nimero de
Participaciones de una Clase con un valor inferior a 10 euros (antes
de cualquier impuesto aplicable), la totalidad de su inversién en dicha
Clase sera automaticamente reembolsada y su producto abonado
a la Sociedad Gestora. En 2008, esta comision administrativa fue
ajustada y continuara siéndolo anualmente en funcion del IPC General
Armonizado (HICP) de Eurostat). El Indice de Precios de Consumo
Armonizado (IPCA) que se utilizara a estos efectos es el ultimo
disponible el 30 de noviembre de cada afio. La fecha de cada afio
en la que sera aplicable esta comision se indicara en el Folleto del
Fondo. Conforme a su criterio exclusivo y oportunamente, la Sociedad
Gestora podra renunciar a esta comision administrativa en cualquier
caso concreto, o reducirla.

30.05 Las comisiones de cualquier Gestora Delegada de Inversiones,
gestora de cartera o gestora de tesoreria que se haya designado para
el Fondo o Subfondo(s) podran abonarse con cargo a los activos del
Fondo o Subfondo(s) en cuestion, tal como se especifique en el Folleto.
Ninguna comisién maxima indicada en el Folleto podra incrementarse
sin la autorizacion previa de los Participes otorgada por mayoria simple
de votos emitidos en una Junta General o cualquier otra mayoria que
se especifique en el correspondiente acuerdo planteado en dicha
Junta, o con la autorizacién por escrito de todos los Participes del
Subfondo o Subfondos en cuestion. En caso de que se incrementen
las comisiones maximas pagaderas a cualquier Gestora Delegada
de Inversiones, gestora de cartera o gestora de tesoreria, debera
notificarse con una antelacion razonable a los Participes, al objeto de
permitirles reembolsar sus Participaciones antes de que se aplique la
subida.

30.06 Un Subfondo puede disponer que se remunere la gestion, asi
como otras comisiones y gastos, con cargo al capital del Subfondo.
Cuando un Subfondo pueda realizar este tipo de pagos, asi se indicara
en el Folleto.

31.00 FUNCIONES, FACULTADES,PACTOSYRESPONSABILIDAD
DE LA SOCIEDAD GESTORA

31.01 La Sociedad Gestora acuerda en este acto con el Fiduciario
llevar a cabo y desempefiar los cometidos y obligaciones que recaen
en ella como Sociedad Gestora del Fondo y de sus Subfondos con
arreglo a todos los requisitos aplicables impuestos al Fondo o la
Sociedad Gestora de conformidad con el Reglamento sobre OICVM
de 2011, el Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015
y la Guia de la Sociedad de Gestion de Fondos, segun proceda,
si bien la Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad alguna
ni se le responsabilizara cuando actue de buena fe con arreglo al
asesoramiento o las recomendaciones del Agente Administrativo o
las Gestoras Delegadas de Inversiones, segun corresponda, salvo
en la medida en que la Sociedad Gestora se dirija con éxito contra
el Agente Administrativo o las Gestoras Delegadas de Inversiones,
segun corresponda, sin ninguna obligacion por parte de la Sociedad
Gestora de iniciar o entablar procedimiento alguno contra el Agente
Administrativo o las Gestoras Delegadas de Inversiones, segun
corresponda.

31.02 La Sociedad Gestora pacta asimismo con el Fiduciario por el
presente acto que no emitira ninguna Participaciéon a un precio que
supere el calculado de conformidad con las disposiciones de la
Clausula 5.00 en el momento de la emisién de dicha Participacion vy,
si asi lo solicita cualquier suscriptor de Participaciones, le facilitara sin
cargo alguno un estado en el que se detalle como se calculo el precio
de estas.

31.03 La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, se compromete a
transferir o conseguir la transferencia al Fiduciario, inmediatamente
después de su recepcion, de todas las sumas (si las hubiere),
incluyendo, sin caracter limitativo, Activos bajo Custodia y Efectivo
(menos cualesquiera gastos iniciales pagaderos a la Sociedad Gestora
0 a cualquier entidad comercializadora, persona fisica o juridica en
relacion con esas sumas) recibidas por o por cuenta del Fondo que
sean representativas del dinero de las solicitudes de suscripcion de
Participaciones y de todos los pagos de rendimientos, principal o

31.04

repartos de capital recibidos por o en nombre del Fondo en relacién
con todos los Activos oportunamente propiedad del Fondo y con la
contraprestacion en Efectivo recibida por o por cuenta del Fondo en
relacion con la venta o enajenacion de todos los Activos bajo Custodia
en cada momento propiedad del Fondo.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, acepta que no hay
otros Activos bajo Custodia del Fondo distintos de los entregados al
Fiduciario con arreglo a la presente Escritura La Sociedad Gestora que
actue por cuenta del Fondo no utilizara a otros terceros para mantener
Activos bajo Custodia. La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
acepta asimismo que Unicamente mantendra Activos bajo Custodia
que cumplan lo dispuesto en la presente Escritura, el Folleto o la
Legislacion sobre OICVM. En caso de que la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, mantenga o pida mantener Activos bajo Custodia
que no cumplan lo dispuesto en la presente Escritura, el Folleto o
la Legislacion sobre OICVM, sera de aplicacion lo dispuesto en la
Subclausula 25.07.

31.05 La Sociedad Gestora se asegurara de que ningun Otro Activo sea

cedido, transmitido, canjeado o entregado sin la notificacion previa por
escrito al Fiduciario.

31.06 La Sociedad Gestora transmitira de manera oportuna al Fiduciario

toda la informacién pertinente o se cerciorara de que el Fiduciario tenga
acceso a toda la informacion que razonablemente requiera y solicite
el Fiduciario para prestar los Servicios de Depositario de acuerdo con
los términos de la Escritura de Trust y la Legislacion sobre OICVM y
tal como se establezca adicionalmente en el Anexo E a la presente
Escritura.

31.07 Con supeditacion a, y sin perjuicio de, la generalidad de la

Subclausula 31.06 precedente de la presente Escritura, en particular,
la Sociedad Gestora:

(i) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario ejemplares del Folleto y de cualquier otro documento
pertinente para la prestacion de los Servicios de Depositario
por el Fiduciario en cumplimiento de la Subclausula 31.11 de la
presente Escritura;

(ii) notificara, o conseguira que su delegado notifique, sin demora al
Fiduciario cualquier persona en quien haya delegado funciones
(o en quien se hayan subdelegado funciones) al amparo de
lo dispuesto en la Legislacion sobre OICVM vy proporcionara,
0 conseguira que su delegado proporcione, periédicamente
al Fiduciario la informacién que razonablemente requiera con
respecto a dicha delegacion, incluyendo sin caracter limitativo,
informacion sobre los criterios utilizados para seleccionar al
tercero y las medidas previstas para controlar las actividades
llevadas a cabo por el tercero seleccionado;

(iii) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario toda la informacion necesaria para que el Fiduciario
cumpla las Obligaciones de Control de Efectivo. La Sociedad
Gestora se compromete a facilitar al Fiduciario la informacién
acerca de las Cuentas de Efectivo en Terceros (distintas de las
abiertas por el Fiduciario al amparo de lo dispuesto en los términos
de la presente Escritura) que permita al Fiduciario disponer de
una clara vision general de todos los flujos de tesoreria del Fondo
y cumplir sus obligaciones y, en particular:

(a) informar al Fiduciario, en el momento de su nombramiento,
de todas las Cuentas de Efectivo en Terceros existentes tal
como se especifica en el Anexo C de la presente Escritura;

(b) informar al Fiduciario de la apertura de cualquier nueva
Cuenta de Efectivo en Terceros al amparo de lo dispuesto
en la Subclausula 45.01 de la presente Escritura;

(c) conseguir que se facilite al Fiduciario toda la informacion y
documentacion relativas a Cuentas de Efectivo en Terceros
directamente por parte de dicha Entidad Apta, incluyendo a
titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, extractos
de cuenta puntuales, e informacion relativa a movimientos
de efectivo que sera facilitada a diario o en el momento en
que se produzca ese movimiento, todos ellos en un formato
considerado aceptable por el Fiduciario, que sea pertinente
para que el Fiduciario cumpla y satisfaga sus obligaciones
con arreglo a la presente Escritura y la Legislacion sobre
OICVM vy, en particular, la Reglamentacion 34(3) del
Reglamento sobre OICVM de 2011. A fin de despejar toda
duda, el Fiduciario no tiene la obligacion de realizar una
verificacion independiente de la informacion que se le
proporcione;

(iv) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario toda la informacién relacionada con Activos bajo



Custodia y Otros Activos que el Fiduciario requiera para permitir
al Fiduciario prestar los Servicios de Depositario y cumplir las
otras obligaciones del Fiduciario derivadas de la Legislacion sobre
OICVM y de la Normativa del Banco Central;

(v) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario, de forma permanente, la informacién y el acceso
pertinentes (incluyendo con respecto a terceros nombrados por
la Sociedad Gestora) que el Fiduciario necesite de conformidad
con lo dispuesto en la Parte Il (B) del Anexo B de la presente
Escritura;

(vi) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, sin
una demora injustificada todos los documentos acreditativos
y justificativos de cada operaciéon de Otros Activos o tal como
razonablemente sean solicitados por el Fiduciario;

(vii) prestara, o conseguira que su delegado preste, toda la asistencia
necesaria para permitir al Fiduciario cumplir sus obligaciones
con arreglo a esta seccion, incluyendo en relacién con la adicion
de «reservas» y derechos reales de garantia a los documentos
de propiedad y anotaciones registrales al efecto de garantizar
la notificacion previa al Fiduciario de cualesquiera cambios de
propiedad de los Otros Activos;

(viii)suministrara, o conseguira que su delegado suministre, al
Fiduciario certificados u otros documentos probatorios lo antes
posible cuando los activos sean comprados o vendidos o cuando
una operacion societaria conduzca a la emision de instrumentos
financieros, y al menos una vez al afio;

(ix) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario el procedimiento implantado por la Sociedad Gestora
para garantizar la conciliacion de (i) las 6rdenes de suscripcion
con el producto para suscripciones y el numero de Participaciones
emitidas con el producto para suscripciones recibido por el Fondo
y (ii) las 6rdenes de reembolso con las sumas de dinero de
reembolsos pagadas, y el numero de Participaciones canceladas
con los reembolsos pagados por el Fondo;

(x) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario el procedimiento implantado por la Sociedad Gestora
para garantizar que la valoracion de los Activos bajo Custodia
sea realizada de acuerdo con la Legislacion sobre OICVM y la
presente Escritura;

(xi) proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario, de manera permanente, toda la informacion y el
acceso pertinentes, suficientes y fiables que el Fiduciario necesite
para cumplir sus Obligaciones de Supervision con arreglo al
Reglamento sobre OICVM de 2011, incluyendo la consecucion
de informacion y/o acceso que seran proporcionados al Fiduciario
por terceros. En particular, la Sociedad Gestora se asegurara
de que el Fiduciario tenga acceso a los libros y registros de la
Sociedad Gestora y de que pueda realizar visitas fisicas a las
oficinas de la Sociedad Gestora y a las de cualquier proveedor
de servicios nombrado por la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo si procediese (incluyendo cualesquiera agentes
administrativos). La Sociedad Gestora también se cerciorara
de que el Fiduciario tenga acceso a los informes y extractos de
certificaciones externas reconocidas elaborados por auditores
de cuentas independientes o por otros expertos para garantizar
la idoneidad y pertinencia de los procedimientos establecidos;

(xii) se asegurara, o conseguira que su delegado se asegure, de que
todas las instrucciones relacionadas con los Activos y con las
actividades del Fondo sean enviadas al Fiduciario en un formato
considerado aceptable por el Fiduciario y pactado entre las Partes,
de modo que el Fiduciario sea capaz de ejecutar sus propios
procedimientos de verificacion o conciliacion

(xiii)proporcionara, o conseguira que su delegado proporcione, al
Fiduciario las declaraciones, informacion u otra documentacion
respecto a la situacion fiscal del Fondo que el Fiduciario pida de
forma razonable;

(xiv)respetara y cumplira, o conseguira que su delegado respete y
cumpla, oportunamente las disposiciones legales y reglamentarias,
normas y usos y costumbres de cualquier jurisdiccion o autoridad,
asi como la Normativa del Banco Central y la Legislacion sobre
OICVM, la Escritura de Trust, el Folleto y todos los restantes
documentos relativos al Fondo, emitidos o no por el Fondo;

(xv) la Sociedad Gestora proporcionara, o conseguira que su delegado
proporcione, al Fiduciario y a sus agentes o auditores designados
la informacion que el Fiduciario razonablemente pida (incluyendo,
si fuera factible y previo aviso razonable, copias de los registros
pertinentes) y permitira al Fiduciario y a sus agentes designados
tener un acceso razonable a sus oficinas durante el horario normal

31.08

31.09
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de oficina tras notificar de antemano dichos requisitos de acceso,
para permitir en cada caso al Fiduciario revisar la actuacion
de la Sociedad Gestora y evaluar la calidad de la informacion
transmitida, en el bien entendido que, al solicitar dicha asistencia
y acceso:

(a) el Fiduciario hara todo lo posible por no causar trastornos
indebidos en el desarrollo de la actividad de la Sociedad
Gestora;

el suministro de esa informacién no incumpla cualesquiera
obligaciones razonablemente contraidas por la Sociedad
Gestora con terceros; y

el Fiduciario conseguira que cualesquiera de esos agentes
o auditores designados del Fiduciario proporcionen
los compromisos en materia de confidencialidad de la
informacion que reciban conforme a esta Subclausula
31.07(xv) que la Sociedad Gestora razonablemente exija.

La Sociedad Gestora conseguira que cualesquiera delegados
que nombre cumplan las disposiciones anteriores respecto a sus
actividades delegadas;

(xvi)La Sociedad Gestora proporcionara al Fiduciario y a sus agentes
designados, en el momento de la presente Escritura y en cualquier
momento oportuno posterior, la informaciéon que el Fiduciario
razonablemente solicite acerca del capital del Fondo (incluyendo
la calidad y cantidad de capital, asi como la metodologia usada
en el calculo de capital) y también proporcionara al Fiduciario
una notificacion inmediata de cualquier cambio sustancial en ese
importe de capital, calidad, cantidad o método de calculo

La Sociedad Gestora pondra a disposicién del Fiduciario y
se compromete a que cualquier tercero pondra a disposicion del
Fiduciario, al comienzo de los Servicios de Depositario y de manera
permanente, cualquier documento o informacion pertinente (i) que el
Fiduciario necesite para cumplir sus obligaciones como fiduciario o (ii)
que la Sociedad Gestora o cualquier tercero exija aportar al Fiduciario
con arreglo a la presente Escritura o al amparo de lo dispuesto en la
Legislacion sobre OICVM.

(b)

(©)

No obstante cualesquiera otras obligaciones que tenga la Sociedad
Gestora conforme a la presente Escritura, la Sociedad Gestora acepta
adoptar las medidas razonables que oportunamente requiera el
Fiduciario para permitir al Fiduciario cumplir sus obligaciones derivadas
de la presente Escritura. En particular, aunque sin caracter limitativo
de cuanto antecede, la Sociedad Gestora se cerciorara de que:

(a) todas las instrucciones e informacion relacionadas con Cuentas
de Efectivo abiertas en una Entidad Apta se envien al Fiduciario
sin una demora injustificada (i) antes de la apertura de la cuenta
y (ii) de manera permanente;

el Fiduciario reciba toda la informacion pertinente para llevar a
cabo su revision de la correcta anotacion de pagos en los libros;

el Fiduciario reciba toda la informacion pertinente sobre los
estados financieros del Fondo relacionada con las salvedades
expresadas por los auditores de cuentas nombrados del Fondo;

el Fiduciario reciba, al término de cada Dia Habil, toda la
informacion que sea necesaria para que el Fiduciario cumpla
sus obligaciones relativas a ventas, suscripciones, reembolsos,
emisiones, cancelaciones y recompra de Participaciones,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo,
informacion y documentacion ligada a la recepcion de una orden
de suscripcion de un Participe o la recepcion de sumas de
dinero vinculadas a una suscripcién por un Participe, asi como
informacion pertinente sobre cuentas de efectivo que permitan
probar la correcta anotacién en los libros; y

el Fiduciario tenga, en cualquier momento, un derecho de
informacion en relacion con los Activos no directamente
mantenidos por el Fiduciario; ello permitira al Fiduciario tener
acceso a informacién disponible en un Subdepositario, agencia de
compensacion o registrador y agente de transmisiones. En esta
medida, la Sociedad Gestora se compromete a que al Fiduciario
se le brinde acceso a la informacion a través de los medios de
comunicacion pactados entre el tercero y el Fiduciario.

A menos que las partes acuerden oportunamente por escrito otra
cosa, cualquier informacién o documento que vaya a ser aportado al
Fiduciario con arreglo a la presente Escritura debera (i) revestir un
formato considerado idéneo por el Fiduciario y ser notificado con una
antelacién razonable a la Sociedad Gestora y (i) estar conforme con las
directrices generales del Fiduciario en las que se definen los formatos
para permitir al Fiduciario prestar sus Servicios de Depositario,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, el
Anexo E de la presente Escritura, o tal como oportunamente indique,

(b)
(c)

(d)

(e)
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de otro modo, el Fiduciario previo aviso con una antelacion razonable.
Si esa informacion o documento no puede proporcionarse en un
idioma aceptado por el Fiduciario, el Fiduciario podra, conforme a su
criterio razonable, aceptar una traduccion jurada de esa informacion
o documento realizada por un traductor jurado o por un abogado
habilitado. A fin de evitar cualquier duda, las Partes convienen por la
presente que el Fiduciario acepta en todo caso la lengua inglesa.

31.10 La Sociedad Gestora acepta por cuenta del Fondo que no hara
que el Efectivo deba ser mantenido en un mercado en el que no pueda
establecerse una cuenta de efectivo que cumpla los requisitos que se

describen en la Clausula 45.00 de la presente Escritura.
31.11La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, hara lo siguiente:

(i) proporcionar al Fiduciario ejemplares del Folleto y de cualquier otro
documento relevante para los Servicios de Depositario (cuando
el Fiduciario solicite de forma razonable dicho documento). Toda
alteracion o modificacion del Folleto, en tanto que afecte a las
Obligaciones como Depositario, no entrara en vigor a efectos de
la presente Escritura, salvo que se realice de acuerdo con los
requisitos del Banco Central;

(ii) notificar al Fiduciario con una antelacién razonable:

(a) cualquier modificacion propuesta del Folleto o de cualquier
otro documento pertinente para los Servicios de Depositario;

(b) cualquier cambio en una Gestora Delegada de Inversiones;
(c) cualquier cambio en los Auditores;

(d) cambios en las comisiones o gastos que deban pagarse con
cargo a los activos de cada Subfondo cuando esos cambios
requieran la aprobacion de los Participes;

(e) disolucién de una Clase o Subfondo;

(f) cualquier asunto que de forma razonable se considere
significativo en relacion con el cumplimiento por parte del
Fiduciario de sus obligaciones conforme a la presente;

y, en caso de que ese cambio incidiera en la prestacion de
los Servicios de Depositario por parte del Fiduciario o en
la responsabilidad del Fiduciario con arreglo a la presente
Escritura o a la Legislacién sobre OICVM, recabar el
consentimiento previo por escrito del Fiduciario respecto
a cualquiera de esas modificaciones o asuntos arriba
citados, sin que dicho consentimiento pueda ser denegado
o retrasado de manera injustificada.

(iii) aportar al Fiduciario un ejemplar del Folleto o, en su caso, de otro
documento tan pronto como sea razonablemente factible tras
dicho cambio; y

(iv) notificar al Fiduciario tan pronto como sea razonablemente factible
tras (y hara cuanto sea razonablemente factible para realizar dicha
notificacion antes de) la suspensién de la emisién, cancelacion,
venta y reembolso de Participaciones.

Con supeditacion a la Clausula 6.00 y las Subclausulas 27.03,
27.05 y 27.06 de la presente Escritura, a los efectos de lograr los
objetivos y politicas de inversion en cada momento de cada uno de
los Subfondos, la Sociedad Gestora dispondra o hara que su delegado
disponga, incluida cualquier Gestora Delegada de Inversiones, la
provision de servicios de gestion de inversiones y de otro tipo al Fondo
con arreglo a lo estipulado en la presente Escritura, incluyendo a titulo
meramente enunciativo aunque no limitativo, el Anexo G de la presente
Escritura y segun pueda acordarse por escrito en cada momento, de
conformidad con el Reglamento sobre OICVM de 2011, el Reglamento
sobre OICVM del Banco Central de 2015, la Guia de la Sociedad
de Gestion de Fondos, segun proceda, el Folleto, cualquier directriz
interna establecida con respecto a un Subfondo y cualesquiera otras
leyes y reglamentos aplicables.

31.12

31.13 Alos efectos de prestar sus servicios al Fondo, la Sociedad Gestora:

(a) actuara con honestidad, con la debida profesionalidad, cuidado y
diligencia y de manera justa en el desarrollo de sus actividades;

(b) actuara atendiendo al beneficio del Fondo, los Subfondos y los
Participes;
(c) contara con los recursos y los procedimientos necesarios para

el adecuado desarrollo de sus actividades comerciales y los
empleara con eficacia;

(d) cumplira todos los requisitos normativos aplicables al desarrollo de
sus actividades empresariales con el fin de favorecer los intereses
de los Subfondos y los Participes; y

(e) se asegurara de que los Participes de un Subfondo reciben un
trato justo.

31.14 La Sociedad Gestora establecera, aplicara y mantendra las
politicas y los procedimientos que sea necesario establecer con
arreglo a la legislacion/las normativas aplicables o cualquier orientacion
o norma emitida al respecto, segun proceda (las «Politicas y
Procedimientos»), y tales Politicas y Procedimientos representaran
con exactitud los procedimientos y procesos que en efecto sigue la
Sociedad Gestora y se procurara que se apliquen a sus delegados,

segun proceda.

31.15 La Sociedad Gestora mantendra o procurara que sus delegados
mantengan en un formato al que pueda accederse de forma inmediata
registros relativos a los servicios prestados con arreglo al presente
acto, los cuales se conservaran durante un plazo minimo de seis afios
(o cualquier otro periodo que pueda determinar la Sociedad Gestora o
que acuerden entre esta y el correspondiente delegado, segun proceda
y con supeditacion a cualquier ley/reglamento aplicable) y a los que
podra acceder en cualquier momento para su inspeccion en el domicilio
social de la Sociedad Gestora o su delegado el Banco Central o el
Fiduciario durante el horario normal de oficina previa notificacion por
escrito. La Sociedad Gestora facilitara o dispondra que sus delegados
faciliten a los auditores del Fondo la informacioén y la documentacion
que puedan solicitar oportunamente de forma razonable con relacion
a la auditoria anual de los libros y registros del Fondo y cooperaran
con los auditores segun sea necesario con relacion a dicha auditoria.

31.16 La Sociedad Gestora debera asegurarse de disponer de politicas
y procedimientos para el adecuado mantenimiento, la seguridad,
la privacidad y la conservacion de estos registros de forma que se
salvaguarden de forma razonable de cualquier pérdida, acceso no

autorizado, modificacién o destruccion.

31.17 La Sociedad Gestora establecera, aplicara y mantendra una
politica adecuada de continuidad de su actividad que tiene por objeto
garantizar la conservacion de funciones y datos esenciales en caso de
que se produzca una interrupcion de sus sistemas y procedimientos,
asi como el mantenimiento de los servicios y las actividades, o, en
caso de que no sea posible, la oportuna recuperacion de tales datos
y funciones y la reanudacion puntual de sus servicios y actividades.

31.18 La Sociedad Gestora establecera, aplicara y mantendra un plan
adecuado y apropiado de recuperacion en caso de catastrofe que le
permita recuperarse y reanudar la prestacion de servicios al Fondo

oportunamente en caso de desastre o emergencia.

31.19 La Sociedad Gestora promovera y comercializara la venta de
Participaciones del Fondo de conformidad con el Reglamento sobre
OICVM de 2011, el Reglamento sobre OICVM del Banco Central
de 2015, los Requisitos del Banco Central, el Folleto y otras leyes y

reglamentos aplicables en cada jurisdiccion pertinente.

31.20 La Sociedad Gestora identificara el mercado objetivo potencial
de cada Subfondo y especificara el tipo o tipos de cliente con
cuyas necesidades, caracteristicas y objetivos es compatible el
correspondiente Subfondo, y la Sociedad Gestora acordara un
planteamiento de inversién y una estrategia de distribucion para cada
Subfondo que abordara al menos las cuestiones que se identifican
en los apartados 24 y 29 de la Parte | de la Guia de la Sociedad de

Gestion de Fondos, respectivamente.

32.00 OBLIGACIONES COMO FIDUCIARIO

32.01 El Fiduciario:

(i) preparara, coincidiendo con la fecha de cierre anual de las cuentas
del Fondo o con las de sus Subfondos cuando sean diferentes y
de forma periédica, un inventario exhaustivo de todos los Activos
que el Fiduciario o sus Subdepositarios mantengan en nombre
del Fondo y verificara la exactitud de ese listado y enviara ese
listado a la Sociedad Gestora o lo pondra a su disposicion o tal
como esta le indique;

(ii) crearay mantendra todos los registros relativos a sus actividades
y obligaciones conforme a la Escritura de Trust de la manera
que permita al Fiduciario cumplir sus obligaciones derivadas de
la Escritura de Trust, de la Normativa del Banco Central y de la
Legislacion sobre OICVM. Todos esos registros seran propiedad
del Fondo y estaran en todo momento disponibles, previo aviso
razonable durante el horario de actividad normal del Fiduciario,
para su comunicacién a directivos debidamente autorizados,
auditores, empleados o agentes de la Sociedad Gestora, de
modo que permita a esta disponer de una vision general, puntual
y exacta, de las cuentas del Fondo y de sus Activos. En caso de
rescision de la Escritura de Trust, el Fiduciario entregara, previa



solicitud de la Sociedad Gestora, todos los libros y documentos
en poder del Fiduciario y pertenecientes al Fondo;

(iii) proporcionara a la Sociedad Gestora, en los momentos en que
la Sociedad Gestora lo exija de forma razonable, confirmaciones
del contenido de cualesquiera informes preparados por los
auditores de cuentas independientes del Fiduciario sobre el
sistema contable, el control contable interno y los procedimientos
de proteccion de activos y, en general, relativos a los servicios
prestados por el Fiduciario conforme a la Escritura de Trust. Dichas
confirmaciones tendran un alcance suficiente y el adecuado grado
de detalle, como pudiera requerir razonablemente la Sociedad
Gestora, para proporcionar la certeza razonable de que dicho
examen revelaria cualesquiera insuficiencias significativas vy, si
no hubiese tales insuficiencias, asi quedara establecido en las
confirmaciones; y

(iv) el Fiduciario pondra sin demora a disposiciéon de la Sociedad
Gestora cualquier documento o informaciéon pertinente que
necesite la Sociedad Gestora para cumplir sus obligaciones,
incluido el ejercicio de cualesquiera derechos asociados
a activos, y para permitir a la Sociedad Gestora tener una
vision general, puntual y exacta, de las Cuentas de Efectivo y
Cuentas de Custodia. Los medios y procedimientos por los que
el Fiduciario transmita a la Sociedad Gestora esa informacion
seran indicados en el Anexo E de la presente Escritura. El
Fiduciario proporcionara sin demora a la Sociedad Gestora
cualquier documento o informacion pertinente relacionados
con la venta, suscripcion, reembolso, emision, cancelacion y
recompra de las Participaciones. El Fiduciario enviara, sin una
demora injustificada, a la Sociedad Gestora, o a cualquier persona
debidamente autorizada por la Sociedad Gestora, (i) cualquier
informacién y notificacién pertinente y (ii) cualquier notificacién
de derechos o una actuacion societaria discrecional o de la fecha
a partir de la cual esos derechos deberan ser ejercitados o dicha
actuacion debera ser ejecutada que haya recibido el Fiduciario
de sus Delegados, Subdepositarios, Sistemas de Valores, CPC
o emisores, relacionada con valores, Otros Activos y Activos bajo
Custodia mantenidos en el Fiduciario.

El Fiduciario se cerciorara de que sus libros y registros referentes
al Fondo se mantienen actualizados. El Fiduciario cooperara con la
entidad o entidades nombradas por la Sociedad Gestora para llevar
los libros contables del Fondo y les suministrara toda la informacion
necesaria.

32.02

32.03 El Fiduciario cumplira todas las legislaciones aplicables de lucha
contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo que le
sean aplicables y proporcionara a la Sociedad Gestora, previa solicitud,
los detalles de la politica del Fiduciario en materia de lucha contra el

blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

32.04 El Fiduciario notificara a la Sociedad Gestora, tan pronto como sea
factible, cualesquiera problemas relacionados con el Fondo identificados
como consecuencia de una auditoria interna del Fiduciario que pudieran

tener repercusiones sustancialmente adversas para el Fondo.

32.05 Los procedimientos que garantizan que la Sociedad Gestora
pueda revisar la actuacién del Fiduciario respecto a las obligaciones
contractuales del Fiduciario se exponen en el Anexo E de la presente

Escritura

33.00 OPERACIONES A PETICION DE LOS PARTICIPES

No obstante las restantes estipulaciones de esta Escritura de Trust,
ni el Fiduciario ni la Sociedad Gestora ni ninguna otra parte estaran
obligados a efectuar transaccién u operacién alguna con ningun
Certificado o ninguna parte de las Inversiones ni de los Activos
Depositados en nombre, por cuenta o a peticion de cualquier Participe,
a menos que dicho Participe haya pagado en primer lugar en efectivo
al Fiduciario, a la Sociedad Gestora o a dicha parte, satisfactoriamente
a criterio de estos, cualquier impuesto de transmisiones patrimoniales
y actos juridicos documentados devengado o que pueda devenir
pagadero con respecto a dicha transaccién u operacion, o con
anterioridad o con motivo de la misma, bien entendido, en todo caso,
que el Fiduciario o la Sociedad Gestora o dicha otra parte tendran
derecho, si todos o cualquiera de ellos lo consideran oportuno
(segun corresponda), a pagar y liquidar la totalidad o cualquiera de
dichos impuestos de transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados por cuenta del Participe y a retener el importe de tal
modo satisfecho con cargo a las sumas de dinero o activos a los que
dicho Participe pueda tener o llegar a adquirir derecho con respecto
a sus Participaciones o de otro modo con arreglo a la presente.

CHALLENGE -

34.00 PREPARACION DE CHEQUES POR LA SOCIEDAD
GESTORA, ETC.

No obstante lo anteriormente estipulado en el presente acto, la
responsabilidad de preparar todos los cheques, warrants, cuentas,
resimenes, declaraciones, ofertas, extractos o instrumentos de
transmision de Inversiones recaera en la Sociedad Gestora, que los
remitira el dia en que deban ser remitidos. Incumbira al Fiduciario la
responsabilidad de firmar u otorgar los mismos.

35.00 CONTINUIDAD O SEPARACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA
35.01 Salvo en la medida prevista en esta Clausula, en tanto que el

Fondo subsista, la Sociedad Gestora continuara actuando en calidad
de Sociedad Gestora de este de conformidad con los términos de la
presente Escritura.

35.02 La Sociedad Gestora vigente podra ser cesada en cualquier
momento mediante notificacién por escrito efectuada por el Fiduciario

ala Sociedad Gestora en cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) si la Sociedad Gestora entra en liquidacién (a menos que se
trate de una liquidacién voluntaria con vistas a llevar a cabo una
reestructuracion o fusion en condiciones previamente aprobadas
por escrito por el Fiduciario) o si se nombra un administrador
judicial respecto a cualquiera de sus activos;

(b) sienunaJunta General de Participes se decide, mediante Acuerdo
Extraordinario, que la Sociedad Gestora debe cesar.

En el caso expuesto en la letra (a) precedente, la Sociedad Gestora
vigente cesara ipso facto en el cargo previa notificacion en tal sentido
efectuada por el Fiduciario en la forma antes expuesta, y en el caso
expuesto en la letra (b) precedente, la Sociedad Gestora vigente
cesara en el cargo, previa notificacion efectuada en tal sentido por el
Fiduciario en la forma antes expuesta, después de transcurridos tres (3)
meses, tras lo cual el Fiduciario debera nombrar en instrumento publico
a alguna otra sociedad (aprobada por el Banco Central) para que
desempefie las funciones de Sociedad Gestora del Fondo sin perjuicio
del otorgamiento por dicha sociedad de la escritura o escrituras que
el Fiduciario considere necesario o conveniente que dicha sociedad
celebre al objeto de garantizar el debido cumplimiento de sus
obligaciones como Sociedad Gestora; si bien la presente disposicion no
perjudicara el derecho que asiste al Fiduciario en virtud de la presente
a disolver el Fondo o uno o mas de sus Subfondos con motivo del
acaecimiento de alguno de los supuestos aqui contemplados que le
habilitan para ello.

35.03 La Sociedad Gestora estara facultada, mediante notificacion por
escrito efectuada al Fiduciario con una antelacion minima de tres (3)
meses, para presentar su renuncia al cargo en favor de alguna otra
sociedad aprobada por el Fiduciario y el Banco Central con sujecion
al otorgamiento por dicha otra sociedad de la escritura o escrituras
mencionadas en la Subclausula 35.02.

36.00 RENUNCIA O SEPARACION DEL FIDUCIARIO

36.01 El Fiduciario no estara facultado para renunciar voluntariamente,
excepto previo nombramiento de un nuevo Fiduciario o con ocasion
de la disolucion del Fondo, incluida la disolucion del Fondo instada
por el Fiduciario de conformidad con la Subclausula 38.01(e). Si el
Fiduciario desease renunciar, la Sociedad Gestora podra, mediante
escritura complementaria al presente, nombrar a cualquiera sociedad
debidamente cualificada y aprobada por el Banco Central para que
ejerza la funcion de Fiduciario en sustitucion del Fiduciario saliente. La
Sociedad Gestora hara cuanto esté en su mano dentro de lo razonable
para nombrar a dicha sociedad debidamente cualificada tan pronto
como reciba la notificacion del Fiduciario en la que este exprese su
deseo de renunciar. En el supuesto de que la Sociedad Gestora no
pueda nombrar, con la aprobacion previa del Banco Central, a dicha
sociedad debidamente cualificada para ejercer la funcién de Fiduciario
en sustitucion del Fiduciario saliente, el Fiduciario no estara facultado
para renunciar durante un plazo de doce meses a contar desde la fecha
en la que notifique a la Sociedad Gestora su intencidn de renunciar. A
fin de evitar cualquier duda, se estipula que la que a la sazén sea la
remuneracion pagadera al Fiduciario de conformidad con la Clausula
29.00 de la presente continuara siendo aplicable durante el plazo
de preaviso o cualquier prérroga del nombramiento del Fiduciario
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conforme a la presente Subclausula 36.01. Ademas, al Fiduciario se
le reembolsaran sus costes, gastos y desembolsos razonables.

36.02 En caso de que el Fiduciario trate de renunciar al amparo de lo
dispuesto en esta Clausula 36.00, la Sociedad Gestora hara cuanto
esté a su alcance para nombrar un nuevo fiduciario en el plazo de
12 (doce) meses, el cual asumira las responsabilidades, deberes y
obligaciones del Fiduciario. En caso de su renuncia cuando haya sido
nombrado un nuevo fiduciario, el Fiduciario entregara o hara que sean
entregados al fiduciario sucesor, al portador o debidamente endosados
para su transmision, a costa de la Sociedad Gestora, todos los Activos
bajo Custodia del Fondo en el Fiduciario o mantenidos por este, asi
como todas las copias certificadas y otros documentos relacionados
con ellos y con Otros Activos en poder del Fiduciario que sean validos
y estén en vigor en la fecha de la renuncia.

36.03 A fin de evitar cualquier duda, el Fiduciario no podra renunciar ni
ser separado de su cargo con arreglo a la presente, a menos y hasta
que el nombramiento de un nuevo fiduciario aprobado por el Banco
Central haya sido designado con la aprobacién previa del Banco

Central.

36.04 Pese a los intentos por parte de la Sociedad Gestora de nombrar
un nuevo fiduciario, si no se ha nombrado al sustituto del Fiduciario
de acuerdo con la Reglamentacion 32 del Reglamento sobre OICVM
del Banco Central de 2015 en caso de que no se designe un nuevo
fiduciario en el plazo de 12 (doce) meses y el Fiduciario no esté
dispuesto o sea incapaz de actuar como tal, la Sociedad Gestora
convocara una junta general en la que se aprobara un Acuerdo
Extraordinario de una Junta de los Participes o un acuerdo por la
mayoria que se especifique en la presente Escritura para cancelar
registralmente o, de otro modo, disolver el Fondo. Los Activos
bajo Custodia y todas las copias certificadas y otros documentos
relacionados con ellos en poder del Fiduciario que sean validos y
estén en vigor en la fecha del cese seran entregados, a costa del
Fondo, a cualquier otra parte cuando asi se exija por ley. La Sociedad
Gestora acepta y entiende que el Fiduciario podra conservar copias
de cualesquiera registros exigidos por razones legales o regulatorias.
El nombramiento del Fiduciario Uunicamente podra ser revocado en el
momento de la revocacioén de la autorizacion del Fondo por el Banco
Central.

36.05 La Sociedad Gestora, mediante notificacién por escrito dirigida
al Fiduciario vigente con una antelacion minima de tres meses,
podra separar de su funcién al Fiduciario, BIEN ENTENDIDO QUE
el Fiduciario continuara ejerciendo su funcién hasta que se nombre a

un nuevo fiduciario aprobado por el Banco Central en su lugar.

37.00 ANUNCIOS

37.01 Todo anuncio, circular u otro documento de analoga naturaleza
en el que se contenga cualquier declaracion relativa al precio de
emision de las Participaciones o a su rentabilidad, o cualquier
invitacion a adquirir Participaciones debera cumplir los requisitos
establecidos en el Reglamento sobre OICVM de 2011 y ser conforme
con las disposiciones legales del pais en el que se comercialicen las
Participaciones.

37.02 En todas las cartas, circulares, anuncios u otras publicaciones
relativas a la emisién o la venta de Participaciones, se hara referencia

al Fiduciario Unicamente en los términos aprobados previamente por

este.
38.00 DURACION Y DISOLUCION DEL FONDO Y LOS
SUBFONDOS
38.01 El Fiduciario podra disolver el Fondo o cualquiera de sus

Subfondos o Clases de Participaciones mediante notificacion por
escrito efectuada en los términos que a continuacion se exponen,
cuando acontezca cualquiera de los siguientes hechos, a saber:

(a) si la Sociedad Gestora entra en liquidacion (a menos que se
trate de una liquidacion voluntaria con vistas a llevar a cabo una
reestructuracion o fusion en condiciones previamente aprobadas
por escrito por el Fiduciario) o cesa su actividad o se ve sometida
al control de facto por parte de cualquier sociedad o persona a la
cual no otorgue su aprobacion el Fiduciario de forma razonable o
si se nombra un administrador judicial respecto a cualquiera de
sus activos;

(b) si el Fondo deja de ser un OICVM Autorizado conforme al
Reglamento sobre OICVM de 2011 o si cualquiera de sus
Subfondos deja de estar autorizado por el Banco Central;

(c) si, ajuicio razonable del Fiduciario, la Sociedad Gestora es incapaz
de cumplir sus obligaciones;

(d) si se promulga cualquier ley que haga devenir ilicito continuar
con el Fondo o cualquiera de sus Subfondos o Clases de
Participaciones; o

(e) sien un intervalo de doce meses a contar desde la fecha en la
que el Fiduciario comunique por escrito a la Sociedad Gestora
su deseo de renunciar al cargo, la Sociedad Gestora no nombra
a un nuevo Fiduciario con arreglo a lo dispuesto en la Clausula
36.00 de la presente.

La decision del Fiduciario en cualquiera de los casos especificados
en la Subclausula 38.01 sera, conforme a lo estipulado en la presente
Clausula 38.00, definitiva y vinculante para todas las partes implicadas
y el Fiduciario, a falta de incumplimiento sustancial de la presente
Escritura, negligencia, mala fe, fraude, incumplimiento doloso,
imprudencia temeraria o incumplimiento de sus obligaciones con
arreglo a la presente, no tendra obligacion alguna de dar cuenta de la
falta de disolucion del Fondo con arreglo a la presente Clausula 38.00
o de otro modo. La Sociedad Gestora vigente aceptara la decisiéon
del Fiduciario, le eximira de cualquier responsabilidad para con ella
derivada de dicha decision y le resarcira frente a las reclamaciones
de cualquier tipo por parte de la Sociedad Gestora en concepto de
dafos y perjuicios u otras medidas reparadoras.

38.02 La Sociedad Gestora podra disolver el Fondo o cualquiera de
sus Subfondos o Clases de Participaciones conforme a su criterio
absoluto mediante notificacion por escrito efectuada en los términos
que a continuacion se exponen, cuando acontezca cualquiera de los

siguientes hechos, a saber:

(a) si transcurrido un afio de la fecha de la primera emisiéon de
Participaciones o en cualquier Dia de Contratacion posterior, el
Valor Liquidativo de todos los Subfondos o de cualquier Subfondo
se situa por debajo de un millén de ddlares estadounidenses;

(b) si el Fondo deja de ser un OICVM Autorizado conforme al
Reglamento sobre OICVM de 2011 o si cualquiera de sus
Subfondos deja de estar autorizado por el Banco Central;

(c) si se promulga cualquier ley que haga devenir ilicito o, a juicio
razonable de la Sociedad Gestora, imposible o desaconsejable
continuar con el Fondo o cualquiera de sus Subfondos; o

(d) si en un intervalo de tres meses a contar desde la fecha en la
que la Sociedad Gestora comunique por escrito al Fiduciario su
voluntad de renunciar al cargo, no se ha nombrado una nueva
Sociedad Gestora;

La parte que inste la disolucién del Fondo o de un Subfondo o
Clase de Participaciones debera remitir una notificacion en tal sentido
a los Participes en la forma prevista en este documento, y en dicha
notificacion debera indicarse la fecha en la que la disolucién vaya a
tener efecto, fecha que tendra que distar, al menos, dos meses de la
fecha en que se remita la notificacion.

38.03

38.04 El Fondo o cualquiera de sus Subfondos o Clases podra ser
disuelto en cualquier momento mediante Acuerdo Extraordinario de
una Junta de los Participes debidamente convocada y celebrada de
conformidad con lo dispuesto en el Anexo de la presente, y dicha
disolucion sera efectiva desde la fecha en la que se adopte el referido
Acuerdo o en cualquier fecha posterior que, en su caso, se indique en
el Acuerdo.

39.00 ESTIPULACIONES RELATIVAS A LA DISOLUCION DEL
FONDO Y LOS SUBFONDOS

39.01No mas tarde de dos meses antes de que concluya la Vigencia del Fondo
o la Vigencia del Subfondo, segun corresponda, con arreglo a cualquiera
de los correspondientes términos de la presente Escritura la Sociedad
Gestora debera (si fuera factible) remitir una notificacion a los Participes
informandoles de la inminente distribucion de los Activos Depositados.

39.02 Tras efectuar dicha notificacion de conclusion, la Sociedad
Gestora dispondra la venta de todas las Inversiones que a la sazén
permanezcan en poder del Fiduciario o de su titular interpuesto como
parte de los Activos Depositados, y dicha venta sera llevada a cabo
y concluida del modo y dentro del plazo anterior o posterior a la
disolucién del Fondo, el Subfondo o la Clase, que la Sociedad Gestora
y el Fiduciario entiendan aconsejable.



39.03

La Sociedad Gestora organizara, en el momento o los momentos
que considere convenientes y a su libre eleccion, la distribucion a
los Participes, atendiendo a la ultima atribucion disponible del Valor
Liquidativo del Subfondo entre las Participaciones «A» y «B» de
conformidad con la Subclausula 17.03, y acto seguido a prorrata
del niumero de Participaciones «A» o «B» de cada Subfondo de que
sean respectivamente titulares, de la totalidad de los ingresos netos
en efectivo obtenidos mediante la realizacion de las Inversiones del
Subfondo en cuestién y de cualquier efectivo que en ese momento
forme parte del correspondiente Subfondo, en la medida en que dichos
importes estén disponibles a los efectos de dicha distribucién. Esta
distribucion se efectuara unicamente contra presentacion a la Sociedad
Gestora de los Certificados representativos de las Participaciones
respecto de las cuales se lleve a cabo la misma, junto con el formulario
de solicitud de pago y el recibo que la Sociedad Gestora, a su entera
discrecion, pueda exigir, BIEN ENTENDIDO QUE:

(a) la Sociedad Gestora tendra derecho a retener, con cargo a
cualquier suma de dinero que el Fiduciario tenga en su poder con
arreglo a lo dispuesto en la presente Clausula 39.00, una provision
integra para atender todos los costes, desembolsos, gastos,
reclamaciones, responsabilidades y requerimientos que guarden
relacién con el Subfondo afectado, en relacion con los cuales
la Sociedad Gestora sea o pueda ser encontrada responsable,
o que la Sociedad Gestora soporte o llegue a soportar, realizar
0 gastar en relacién con la liquidacion del Fondo, el Subfondo
o las Clases, segun corresponda y, con cargo a las sumas asi
retenidas, a ser indemnizada y resarcida frente a dichos costes,
desembolsos, gastos, reclamaciones y requerimientos; y

(b) los ingresos netos u otras sumas en efectivo no reclamados que
el Fiduciario mantenga en su poder conforme a lo previsto en
esta Clausula transcurridos doce meses desde la fecha en la
que fueran pagaderos, podran ser consignados judicialmente, sin
perjuicio del derecho del Fiduciario a deducir de los mismos los
gastos que soporte en cumplimiento de la presente estipulacion.

40.00 USOS DEL MERCADO

Atodos los efectos de la presente Escritura, el Fiduciario y la Sociedad
Gestora podran confiar, en todo momento, en los usos establecidos y
en las resoluciones de cualquier Mercado Reconocido o de cualquiera
de sus comités o responsables, a la hora de determinar las practicas
habituales de liquidacién y de entrega liberatoria, y dichos usos y
resoluciones revestiran caracter definitivo y vinculante para todas las
personas con arreglo a la Escritura.

41.00  PARTICIPES AUTORIZADOS

41.02

Ninguna Participacion podra ser emitida o transmitida a Personas
Estadounidenses, ni podra ser poseida a titulo efectivo por Personas
Estadounidenses. Todo suscriptor de Participaciones de un Subfondo
estara obligado a certificar que no es una Persona Estadounidense,
que no esta adquiriendo las Participaciones por cuenta o en beneficio
de una persona Estadounidense y que tampoco tiene intencién de
vender, ofrecer en venta o transmitir dichas Participaciones a una
Persona Estadounidense. Ninguna transmision de Participaciones sera
inscrita en el Registro correspondiente, a menos que el comprador
certifique al Fiduciario que no es una Persona Estadounidense y que
no esta adquiriendo las Participaciones por cuenta o en beneficio de
una Persona Estadounidense. La Sociedad Gestora tendra la facultad
(si bien no la obligacion) de imponer las restricciones (distintas de
las que afecten a la transmisibilidad, a las que no se hace referencia
expresa aqui) que considere necesarias al objeto de garantizar que las
Participaciones de cualquier Subfondo no sean adquiridas o poseidas
por ninguna persona en incumplimiento de la ley o de los requisitos
de cualquier pais o autoridad administrativa, incluidas, sin perjuicio
de la generalidad de lo que antecede, cualesquiera normas sobre
control de cambios aplicables, ni por una Persona Estadounidense o
cualquier persona concurriendo las circunstancias que se describen
en el apartado (c) de la Subclausula 41.04.

La Sociedad Gestora podra, con motivo de cualquier solicitud
de Participaciones o en cualquier otro momento y ocasionalmente,
solicitar que se le faciliten las pruebas relacionadas con los asuntos
indicados en la Subclausula 41.01, que la Sociedad Gestora considere,
a su entera discrecion, suficientes.

41.03

41.05

41.06
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Si una persona tuviera conocimiento de que posee o es titular de
Participaciones contraviniendo lo dispuesto en la Subclausula 41.01,
debera vender sin demora sus Participaciones a la Sociedad Gestora
0 a una persona debidamente cualificada para poseerlas.

Sila Sociedad Gestora tuviera conocimiento o motivos para pensar
que cualesquiera Participaciones son poseidas, directamente o a titulo
efectivo, por:

(a) cualquier persona en incumplimiento de una ley o requisito de
cualquier pais o autoridad administrativa, o de una ley o requisito
en virtud del cual dicha persona no esté cualificada para poseer
dichas Participaciones;

(b) cualquier persona que sea una Persona Estadounidense o que
haya adquirido dichas Participaciones por cuenta o en beneficio
de una Persona Estadounidense;

(c) cualquier persona o personas en circunstancias (al margen de
que afecten directa o indirectamente a dicha persona o personas,
se consideren estas por si solas o junto con cualesquiera otras
personas vinculadas o no, o en cualesquiera otras circunstancias
que la Sociedad Gestora considere pertinentes) que, a juicio de la
Sociedad Gestora, puedan ocasionar al Fondo o a cualquiera de
sus Subfondos una deuda fiscal u otras desventajas pecuniarias
que, de otro modo, no soportaria o sufriria el Fondo o cualquiera
de sus Subfondos; o

(d) cualquier persona que no aporte la informacién o las declaraciones
que la Sociedad Gestora exija conforme a lo dispuesto en la
Subclausula 5.05 de la presente en el plazo de siete dias desde
que se le solicite aportarlas;

la Sociedad Gestora podra (i) remitir una notificacion (en la forma que
la Sociedad Gestora estime oportuno) a dicha persona exigiéndole (a)
bien que transmita dichas Participaciones a una persona cualificada o
con derecho a poseer las mismas y cuya titularidad no pueda ocasionar
al Fondo una deuda fiscal ni ninguna otra desventaja pecuniaria que,
de otro modo, el Fondo no soportaria ni sufriria, o (b) que solicite
por escrito el reembolso de esas Participaciones de conformidad
con lo dispuesto en la Clausula 21.00 de la presente y/o (ii) destinar,
proceder al reembolso forzoso y/o anular el nUmero de Participaciones
mantenidas por esa persona que sea preciso para liquidar, y destinar
el producto obtenido con dicho reembolso forzoso a liquidar, cualquier
impuesto o retencion fiscal que surja como consecuencia de la
posesion o titularidad efectiva de Participaciones por parte de esa
persona, incluyendo los eventuales intereses o sanciones pagaderos
respecto a ese impuesto o retencion fiscal o (iii) proceder al reembolso
forzoso de las Participaciones de esa persona. La Sociedad Gestora
podra repercutir a dicho Participe los eventuales costes legales,
contables o administrativos asociados a ese reembolso forzoso. En
caso de reembolso forzoso, el precio de reembolso sera determinado
en el Dia de Valoracién correspondiente al Dia de Contratacion
de que se trate que la Sociedad Gestora sefiale en su notificacion
dirigida al Participe. El producto de un reembolso forzoso se pagara
de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 21.00 de la presente
Escritura.

Si una persona a la que se hubiera remitido una notificacién
conforme a lo antes expuesto no procediera, en los 14 dias siguientes
a dicha notificacion, bien a transmitir dichas Participaciones, o bien a
solicitar a la Sociedad Gestora el reembolso de las mismas conforme
a lo antes expuesto, una vez transcurrido dicho periodo de 14 dias,
se considerara que dicha persona ha solicitado a la Sociedad Gestora
el reembolso de sus Participaciones y ha nombrado a la Sociedad
Gestora su apoderado a los efectos de proceder al reembolso de
sus Participaciones, y dicha persona quedara obligada a entregar
su Certificado o Certificados a la Sociedad Gestora sin demora, y la
Sociedad Gestora tendra derecho a nombrar a una persona para que
firme en su representaciéon cuantos documentos puedan requerirse a
los efectos del reembolso de dichas Participaciones por la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora podra proceder al reembolso forzoso de
cualquier Participacion en poder de cualquier persona que, a raiz
de un reembolso, posea Participaciones en el Fondo con un Valor
Liquidativo inferior al importe minimo de tenencia de 150 EUR.

41.07Si un Participe, en relacién con cualesquiera Participaciones de un

Subfondo en su poder, quedara sujeto al impuesto sobre transmisiones
patrimoniales y actos juridicos documentados en Italia con arreglo
al Decreto Ley n° 201/2011, transformado en la Ley 214/2011, en
su version oportunamente modificada, completada o nuevamente
promulgada, la Sociedad Gestora estara facultada para recomprar
forzosamente cuantas Participaciones en poder del Participe de
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dicho Subfondo resulte necesario para liquidar la correspondiente
cuantia del impuesto de transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados, la cual sera notificada por la entidad comercializadora
en ltalia (o por cualquier otro delegado de la Sociedad Gestora, segun
corresponda) a la Sociedad Gestora (0 a su delegado). Ni la Sociedad
Gestora ni el Fiduciario responderan de las actuaciones que realicen
en este sentido a peticion de la entidad comercializadora en Italia o de
cualquier otro delegado de la Sociedad Gestora, segun corresponda.
La Sociedad Gestora hara llegar a la entidad comercializadora en
Italia los fondos procedentes de la recompra forzosa para que esta los
abone a la autoridad tributaria italiana. Para evitar dudas, se estipula
expresamente que cuando un Participe quede sujeto a tributacion
por el impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados en Italia en relacion con las Participaciones de mas de
un Subfondo que obren en su poder, la preceptiva recompra forzosa se
practicara en aquel Subfondo en el que la inversion del Participe sea de
mayor valor (conforme al Valor Liquidativo total de las Participaciones
que posea) y, en el caso de que dicha inversion resultara insuficiente
para liquidar su responsabilidad en relacion con dicho impuesto, la
diferencia se cubrira realizando una recompra forzosa en el Subfondo
en el que el Participe tenga su siguiente mayor inversion, y asi
sucesivamente hasta que su deuda tributaria quede saldada.

El Participe sera notificado de la recompra forzosa de Participaciones
por la Sociedad Gestora o su delegado, asi como de la liquidacién del
correspondiente impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos
juridicos documentados. Siempre que el Participe haya notificado
por escrito a la Sociedad Gestora o a cualquiera de sus delegados
que su deuda tributaria por dicho impuesto ha sido incorrectamente
calculada o aplicada, el Participe podra solicitar a la Sociedad Gestora
que cancele la recompra de Participaciones dentro de los plazos
establecidos en la legislacion italiana aplicable. En tal caso, el Participe
recibira el mismo ndmero de Participaciones en el mismo Subfondo
o Subfondos a un precio igual al Valor Liquidativo de la Participacion
vigente en el Dia de Negociacion en el que dichas Participaciones
fueron objeto de recompra.

El Participe de que se trate debera indemnizar y resarcir al Subfondo o
Subfondos correspondientes y a la Sociedad Gestora por cualesquiera
perjuicios irrogados a dicho(s) Subfondo(s) o a la Sociedad Gestora
en caso de mediar por su parte negligencia, imprudencia temeraria o
fraude.

42.00 NOTIFICACIONES

42.01 Cualquier notificacién u otro documento que deba remitirse
o enviarse a un Participe se realizara, en el caso de Participes
inscritos en el Registro de un Subfondo pertinente, remitiéndola por
correo con franqueo en origen, fax, comunicacion electrénica, télex o
entregandola en la direccién que conste en el Registro, y si se trata de
Coparticipes, remitiéndola o entregandola de ese modo a la direccién
del Participe nombrado en primer lugar en el Registro, publicandola
o anunciandola del modo que determine la Sociedad Gestora con la
aprobacion del Fiduciario. Cualquier notificacion enviada por correo
segun lo previsto en la presente Clausula se considerara debidamente
efectuada 2 Dias Habiles después de depositarla en el servicio
de correos, y cualquier notificacion remitida por fax, comunicacion
electronica o télex o entregada segun lo previsto en esta Clausula se
considerara debidamente efectuada cuando se reciba la confirmacion
de la transmision, el dia en que la transmisién electrénica haya
sido enviada al sistema de informacién electronico indicado por el
Participe para recibir comunicaciones electrénicas, cuando se reciba
una respuesta o en el Dia Habil en que se entrego, si bien solo si la
notificacion se ha entregado durante el horario normal de oficina de
dicho Dia Habil, y si la notificacion se entrega fuera del horario normal
de oficina, se considerara entregada en el Dia Habil inmediatamente
siguiente. La acreditacion de que la notificacion fue adecuadamente
dirigida, franqueada y depositada en el servicio de correos sera prueba
concluyente de su remision por correo. Cualquier notificacion enviada
por correo electrénico se considerara debidamente efectuada cuando
se haya transmitido al sistema de informacion electrénico designado
por el Participe a los efectos de recibir comunicaciones electronicas.
Cualquier notificacion publicada o anunciada se considerara
debidamente efectuada en la fecha del primer anuncio o publicacion
de dicha notificacion.

42.02 El envio o entrega de una notificacién o documento a uno
cualquiera de varios Coparticipes inscritos en el Registro del
correspondiente Subfondo se considerara entrega suficiente de la
misma a dicho Coparticipe y a los restantes Coparticipes que figuren
inscritos en el Registro.

42.04

42.03 Toda notificacion o documento entregado o enviado conforme

a lo dispuesto en la Subclausula 42.01 se considerara debidamente
entregado o enviado, no obstante la muerte o quiebra del Participe
y al margen de que el Fiduciario o la Sociedad Gestora tenga noticia
de tal circunstancia, y la referida entrega se considerara, a todos los
efectos, entrega suficiente de la mencionada notificacién o documento
a todas las personas interesadas (bien conjuntamente o bien como
causahabientes del mismo o titulares a través del mismo) en las
Participaciones de que se trate.

Todo Certificado o notificaciéon u otro documento que se envie por
correo, se transmita por télex o fax o se entregue en el domicilio social
del Participe inscrito en el Registro del correspondiente Subfondo que
se nombre en el mismo, o que la Sociedad Gestora o el Fiduciario
tramiten siguiendo las instrucciones del Participe, se enviaran,
entregaran o tramitaran a riesgo y ventura de dicho Participe.

42.05 Cualquier notificacién u otro documento que deba remitirse

0 enviarse a una parte de la presente Escritura por la otra parte
se considerara debidamente remitida o recibida por dicha parte si
se envia o remite por correo con franqueo en origen, fax o télex
o si se entrega en la direccion de la otra parte segun lo previsto
anteriormente. Cualquier notificacion enviada por correo segun lo
previsto en la presente Clausula se considerara debidamente realizada
48 horas después de depositarla en el servicio de correos, y cualquier
notificacion remitida por fax o por télex o entregada segun lo previsto en
esta Clausula se considerara debidamente efectuada cuando se reciba
una confirmacion de la transmisién, cuando se reciba una respuesta
o en el Dia Habil en que se entrego, si bien solo si la notificaciéon se
ha entregado durante el horario normal de oficina de dicho Dia Habil,
y si la notificacion se entrega fuera del horario de oficina normal, se
considerara entregada en el Dia Habil inmediatamente siguiente.
La acreditacion de que la notificaciéon fue adecuadamente dirigida,
franqueada y depositada en el servicio de correos sera prueba
concluyente de su remision por correo. Cualquier notificacion publicada
o anunciada se considerara debidamente efectuada en la fecha del
primer anuncio o publicacion de dicha notificacion.

43.00 REGISTRO Y COPIAS DE LA ESCRITURA DE TRUST

Una copia de la presente Escritura de Trust y de cualquier escritura
complementaria de la misma sera depositada ante el Banco Central
de conformidad con el Reglamento sobre OICVM de 2011 y estara
disponible para su consulta por los Participes en los respectivos
domicilios sociales en Irlanda de la Sociedad Gestora y del Fiduciario,
en todo momento durante el horario normal de oficina, y cualquier
Participe tendra derecho a recibir de la Sociedad Gestora (sin coste
alguno) una copia de dichas escrituras conforme a lo antes expuesto
a la presentacion de su Certificado y de una solicitud dirigida a la
Sociedad Gestora por cada copia que se solicite, y la Sociedad Gestora
debera, previa peticién y a expensas de la Sociedad Gestora, facilitar
al Fiduciario cuantas copias de dichas escrituras pueda oportunamente
solicitarle. En lugar de suministrar copias de esta Escritura y de
cualquier escritura complementaria de la misma, la Sociedad Gestora
podra facilitar copias de la presente Escritura de Trust, en su version
modificada por dichas escrituras complementarias.

44.00 RESPONSABILIDADES EN MATERIA DE LUCHA CONTRA
EL BLANQUEO DE CAPITALES

El Fiduciario y la Sociedad Gestora cumpliran sus respectivos deberes
y obligaciones en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo con arreglo a la Ley de Enjuiciamiento
Criminal (Blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo) de
2010 (Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing)
Act 2010) (en su version modificada), y a la legislacion europea en
materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, en su version oportunamente modificada. Conforme a la
citada legislacion, la Sociedad Gestora reconoce que son «personas
designadas» (designated persons). Entre las obligaciones se incluye,
aunque con caracter no limitativo, aplicar la diligencia debida (due
diligence) a los inversores, el cribado y el control de operaciones.
La Sociedad Gestora proporcionara sin demora al Fiduciario toda la
informacion y documentacion que razonablemente le soliciten para
permitir al Fiduciario cumplir sus obligaciones derivadas de esta
Clausula 44.00.



45.00

OBLIGACIONES CON RESPECTO AL EFECTIVO

45.01

45.02

45.03

45.04

A la fecha de la presente Escritura la Sociedad Gestora:

(a) confirma que ha proporcionado al Fiduciario el nombre de la
Entidad Apta en la que se han abierto las Cuentas de Efectivo
en Terceros y la lista y el nUmero de esas Cuentas de Efectivo en
Terceros abiertas y existentes en la fecha de la presente Escritura,
lista que se incluye en el Anexo C de la presente Escritura.
La Sociedad Gestora se compromete a facilitar al Fiduciario
informacioén acerca de las Cuentas de Efectivo en Terceros que
permita al Fiduciario hacerse una idea general clara de todos los
flujos de tesoreria del Fondo y, en particular:

(i) informar al Fiduciario, en el momento de su nombramiento,
de todas las Cuentas de Efectivo en Terceros existentes;

(ii) notificar por escrito al Fiduciario antes de la apertura de
cualquier nueva Cuenta de Efectivo en Terceros por parte
de la Sociedad Gestora. El Fiduciario se reserva el derecho
de oponerse a y hacer observaciones sobre la apertura de
cualesquiera Cuentas de Efectivo en Terceros basandose
en hechos y circunstancias razonables, y cualquier disputa
que se produzca en relacién con estas objeciones y
observaciones sera zanjada de acuerdo con lo dispuesto
en la Subclausula 25.07; y

(iii) conseguir que sea aportada al Fiduciario toda informacién
relacionada con Cuentas de Efectivo en Terceros abiertas
en una Entidad Apta directamente por esa Entidad Apta; y

(b) se compromete a no abrir ninguna cuenta bancaria, término que
incluira tanto cuentas a la vista como depésitos a plazo fijo, en
cualquier banco, distinto del Fiduciario, que no sea una Entidad
Apta.

(c) La Sociedad Gestora conseguira que cualquier Entidad Apta en la
que haya abierto una Cuenta de Efectivo en Terceros proporcione
sin demora al Fiduciario toda la informacion y documentacion
que razonablemente exija en relacién con Cuentas de Efectivo
en Terceros.

La Sociedad Gestora se compromete a que cerrara cualquier
Cuenta de Efectivo en Terceros en el plazo de 30 (treinta) dias desde
la notificacion por escrito del Fiduciario en el que se notifique que la
Entidad Apta no esta facilitando en tiempo la informacion requerida, a
menos que el asunto sea resuelto a satisfaccion del Fiduciario durante
este plazo de preaviso. En caso de que la Sociedad Gestora no cierre
una Cuenta de Efectivo en Terceros en el plazo de 30 (treinta) dias
desde la recepcién de la notificacion por escrito del Fiduciario para
que lo haga, sera de aplicacion lo dispuesto en la Subclausula 25.07.

El Fiduciario establecera, en los términos de la presente Escritura,
en sus propios libros y registros una o mas Cuentas de Efectivo
para el depdsito de cualquier Efectivo que oportunamente reciba el
Fiduciario por cuenta del Fondo, incluido, a fin de despejar toda duda,
el Efectivo mantenido en cuentas de efectivo establecidas conforme a
lo dispuesto en la Subclausula 4.07 de la presente y para permitir al
Fiduciario liquidar las operaciones del Fondo o de cualquier Subfondo
y cumplir cualquier otra de sus obligaciones con arreglo a la presente
Escritura. El Fiduciario llevara sus registros que guarden relacién con
el Efectivo que se le haya entregado, de tal modo que se garantice que
sea facilmente visible que el Efectivo se mantiene exclusivamente en
nombre del Fondo y pertenece al Fondo y no pertenece al Fiduciario
ni a ninguna de sus asociadas ni a ningun Subdepositario o una de
sus asociadas ni a ninguno de sus restantes clientes. El Fiduciario
tiene derecho a que el producto resultante de la enajenacion de
cualesquiera Activos bajo Custodia, o de cualesquiera dividendos,
rebajas de comisiones, comisiones de captaciéon de inversores u
otros rendimientos o producto del capital asociado a tales Activos
se transfiera a las Cuentas de Efectivo en los plazos tope normales
usuales de conformidad con la Legislacion sobre OICVM, el Folleto y la
presente Escritura, y se asegurara de que asi se efectue. El Fiduciario
tiene derecho a que se transfiera a las Cuentas de Efectivo cualquier
importe relacionado con la venta y emision de Participaciones en el
Fondo, y se asegurara de que asi se haga. El Fiduciario notificara a
la Sociedad Gestora sus procedimientos relativos a la apertura, el
funcionamiento y las condiciones de las Cuentas de Efectivo mediante
publicaciones periddicas en el sitio web del Fiduciario.

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo y el Fiduciario acuerdan
que las Cuentas de Efectivo de cada Subfondo funcionaran como una
sola cuenta bancaria indivisible, y cualesquiera subcuentas que se
abran a nombre de un Subfondo (sea cual fuere la moneda en que
estén denominadas) constituyen los elementos de esta sola cuenta
bancaria indivisible.

45.05

45.06

45.07

45.08
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El Fiduciario se asegurara de que los flujos de tesoreria del Fondo
sean controlados de manera efectiva y correcta, incluido a fin de
despejar toda duda, los flujos de tesoreria relacionados con Activos
Liquidos mantenidos en las cuentas de efectivo establecidas conforme
a lo dispuesto en la Subclausula 4.07 de la presente («Obligaciones
de Control de Efectivo») y, en particular, de que se hayan recibido
todos los pagos realizados por o en nombre de los Participes. A tal
fin, el Fiduciario:

(i) se cerciorara de que todo efectivo del Fondo sea anotado en
cuentas de efectivo individuales abiertas a nombre del Fondo
(cuentas segregadas), de la Sociedad Gestora que actue por
cuenta del Fondo o del Fiduciario que actue por cuenta del Fondo
y se asegurara de que estas cuentas puedan ser claramente
identificadas como pertenecientes al Fondo y el efectivo anotado
en estas cuentas esta separado de las cuentas del Fiduciario y
de otra Entidad Apta. Cuando las Cuentas de Efectivo se abran a
nombre del Fiduciario que actue por cuenta del Fondo, en dichas
cuentas no se anotara ningun efectivo de una Entidad Apta y nada
del propio efectivo del Fiduciario. El Fiduciario se cerciorara de
que las Cuentas de Efectivo en Terceros se abran en Entidades
Aptas;

(i) se asegurarade que todas las Cuentas de Efectivo se mantengan
de acuerdo con los principios expuestos en el Articulo 16 de la
Directiva 2006/73/CE de la Comision;

(iii) implantara procedimientos eficaces y correctos, que sean
implantados, aplicados y frecuentemente revisados, para conciliar
todos los movimientos de flujos de tesoreria del Fondo y realizara
tales conciliaciones a diario o, en caso de movimientos de
tesoreria infrecuentes, cuando se produzcan esos movimientos
de flujos de tesoreria. El Fiduciario controlara los resultados de
estas conciliaciones y notificara a la Sociedad Gestora, sin una
demora injustificada, si no se ha subsanado alguna irregularidad;

(iv) implantara los oportunos procedimientos para identificar, al término
de cada dia habil, los flujos de tesoreria que sean, a su juicio
razonable, significativos y, en particular, los flujos de tesoreria
que podrian ser incoherentes con las actividades del Fondo. El
Fiduciario llevara a cabo su revisién utilizando los registros al
cierre de la jornada del Dia Habil anterior;

(v) revisara periodicamente la idoneidad de los procedimientos
citados en los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores, incluso mediante
una revision completa del proceso de conciliacion al menos una
vez al afo y garantizando que todas las Cuentas de Efectivo y
Cuentas de Efectivo en Terceros sean incluidas en el proceso de
conciliacion;

(vi) comprobara periddicamente la coherencia de sus propios registros
de los saldos de Cuentas de Efectivo y Cuentas de Efectivo en
Terceros del Fondo con los de la Sociedad Gestora y controlara
permanentemente los resultados de las conciliaciones y medidas
adoptadas como consecuencia de cualesquiera discrepancias
identificadas por los procedimientos de conciliaciéon. La Sociedad
Gestora prestara en tiempo, directamente o bien a través de sus
delegados, toda la asistencia razonable que permita al Fiduciario
cumplir esta obligacioén y realizar su propia conciliacion. En caso
de que alguna discrepancia no pueda resolverse facilmente, sera
de aplicacion lo dispuesto en la Subclausula 25.07. El Fiduciario
notificara a la Sociedad Gestora si, a su propio juicio, no se
ha corregido una discrepancia sin una demora injustificada, y
también se lo notificara al Banco Central si la situacion no puede
corregirse.

La Sociedad Gestora se asegurara de que todas las instrucciones
e informacion relacionadas con una Cuenta de Efectivo en Terceros
sean enviadas al Fiduciario para permitirle ejecutar su propio
procedimiento de conciliacion.

El Fiduciario podra recibir de la Sociedad Gestora o del Agente
Administrativo del Fondo y abonara en la correspondiente Cuenta
de Efectivo, a su recepcién, el valor de las sumas de dinero o pagos
de suscripciones que se reciban de Participaciones del Fondo
oportunamente emitidas por la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo. El Fiduciario notificara en tiempo a la Sociedad Gestora
cualquier recepcion por el Fiduciario de sumas de dinero o pagos de
suscripciones respecto a Participaciones del Fondo.

El Fiduciario o sus Subdepositarios debidamente nombrados
haran cuanto esté razonablemente a su alcance para cobrar en
tiempo todos los rendimientos y otros pagos respecto a Activos bajo
Custodia mantenidos conforme a la presente Escritura y abonaran
esos rendimientos, a medida que sean cobrados, en la Cuenta de
Efectivo.
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(i) amenos que el Fiduciario haya recibido Instrucciones Adecuadas
en sentido contrario en relacion con Activos bajo Custodia sobre
los que haya disponible informacion financiera de dominio publico
a través de fuentes de informacion reputadas (como proveedores
de datos financieros), por la presente la Sociedad Gestora por
cuenta del Fondo concede permanentemente al Fiduciario la
autorizacion para cobrar los rendimientos, dividendos, intereses,
otras sumas en efectivo o dividendos en acciones, y otros ingresos
de cualquier clase que hayan de ser pagados al Fondo como
consecuencia de que este posea la propiedad de Activos bajo
Custodia u Otros Activos depositados, en provecho y a nombre
del Fondo, en el Fiduciario o a su nombre en otros bancos, y
para enviar los citados dividendos, intereses y otros repartos,
de cualquier naturaleza, al Fondo una vez se hayan recibido
adecuadamente.

(i) Enrelacion con los Activos bajo Custodia sobre los que no exista
informacion financiera de dominio publico disponible, la Sociedad
Gestora:

(a) secompromete a proporcionar sin demora al Fiduciario toda
informacion relevante acerca de:

i.  cualquier derecho o titulo, sea cual fuera su naturaleza,
que se derive, directa o indirectamente, de los Activos;

y

i. cualquier informacion que acredite un derecho
financiero u otro titulo del Fondo; y

(b) por la presente otorga, hasta la rescision de la presente
Escritura, una autorizacion al Fiduciario que le permita cobrar
los rendimientos, dividendos, intereses, otras sumas en
efectivo o dividendos en acciones, rebajas de comisiones,
comisiones de captacién de inversores y otros ingresos de
cualquier clase que hayan de ser pagados al Fondo como
consecuencia de que este posea la propiedad de Activos
a nombre del Fondo mantenidos en el Fiduciario o los
Subdepositarios o cualquier otro pago adeudado al Fondo,
que se derive de cualesquiera de esas inversiones, y abonar
en las Cuentas de Efectivo del Fondo los citados dividendos,
intereses y otros repartos, de cualquier naturaleza, una vez
sean debidamente recibidos.

(iii) El Fiduciario:
(a) presentara al pago y recibira el importe pagado respecto a
todos los Activos bajo Custodia que venzan y comunicara a

la Sociedad Gestora, tan rapido como sea factible, cualquiera
de esos importes adeudados, pero no recibidos;

(b) adoptara cuantas medidas sean necesarias para controlar el
pago de rendimientos adeudados, pero todavia no recibidos;

(c) endosara al cobro cheques, letras u otros instrumentos
negociables;

(d) otorgara como Fiduciario cualesquiera titulos de propiedad,
declaraciones juradas por escrito, declaraciones y otros
certificados similares en relacion con el cobro de cupones
de bonos y pagarés.

(iv) El Fiduciario transmitira asimismo a la correspondiente entidad
los Activos bajo Custodia cuyo reembolso, amortizacién, canje
u otra regularizacion o liquidacién se requiera, y llevara a cabo
cuantos actos y medidas sean necesarios para cobrar todos los
rendimientos e importes adeudados al Fondo en relacion con
tales Activos bajo Custodia.

A la recepcion de Instrucciones Adecuadas, el Fiduciario o sus
Subdepositarios debidamente nombrados transmitiran, canjearan,
cederan o entregaran el Efectivo que esté disponible en las Cuentas
de Efectivo Unicamente en los siguientes casos:

(i) en caso de compra en beneficio de un Subfondo y por cuenta de
un Subfondo del Trust o de sus titulares interpuestos, siempre y
cuando, para cumplir los usos y costumbres del mercado respecto
a procedimientos de liquidacion, podra realizarse el pago antes de
la entrega de los Activos bajo Custodia, siempre que el Fiduciario
esté convencido de que esto esta en consonancia con los usos
y costumbres normales del mercado;

(ii) enrelacién con la suscripcion, conversion, canje, oferta o cesién
de valores tal como se ha establecido previamente;

(iii) en el caso de una compra efectuada a través de una agencia
de compensacion, a la recepcion del aviso de la agencia de
compensacion donde se indique que esos Activos bajo Custodia
han sido traspasados a la cuenta del Fiduciario en la agencia de
compensacion;

45.10

(iv) para el pago de todas las comisiones y gastos del Fondo,
incluyendo, sin caracter limitativo, las comisiones de todos los
proveedores de servicios al Fondo (incluido el Fiduciario), los
gastos menores de esos proveedores de servicios relacionados
con el Fondo, los costes y honorarios de marketing, los honorarios
de letrados y las restantes comisiones y gastos de explotacion del
Fondo, al margen de si tales gastos van a ser o no capitalizados
o considerados gastos diferidos, ya sea en su totalidad o
parcialmente. El Fiduciario estara facultado para adeudar en
las Cuentas de Efectivo respecto a cualquier comision debida
al Fiduciario que no hayan sido cuestionadas en el plazo de 30
(treinta) dias contado desde la fecha de la factura recibida del
Fiduciario;

(v) para el pago de cualquier dividendo declarado por la Sociedad
Gestora;

(vi) para el pago del precio de reembolso en el momento del reembolso
de Participaciones;

(vii) para su depdsito en cuentas mantenidas por el Fiduciario del
Fondo en nombre de los Subfondos en el Fiduciario o en una
Entidad Apta o, en relacion con la constitucion de depdsitos a
plazo fijo con una Entidad Apta, que sean notificadas al Fiduciario
al amparo de lo dispuesto en la Instrucciones Adecuadas y por
los importes a los que se dé instrucciones al Fiduciario, con
independencia de si los instrumentos representativos de esos
depdsitos van a ser o no emitidos y entregados al Fiduciario, EN
EL BIEN ENTENDIDO QUE el Fiduciario llevara los oportunos
registros referentes al importe de cada uno de esos depdsitos
en cada uno de esos bancos y la fecha de vencimiento y el tipo
de interés relativos a cada uno de esos depdsitos;

(viii)para el pago de impuestos, intereses y dividendos por el Fondo;

(ix) para pagos de intereses y principal respecto a todos los
empréstitos por cuenta de los Subfondos;

(x) para pagos relacionados con cualquier peticién de garantias
complementarias;

(xi) para pagos relacionados con cualesquiera operaciones de
préstamo de valores celebradas por la Sociedad Gestora o el
Fiduciario, conforme a Instrucciones Adecuadas, por cuenta de
los Subfondos;

(xii) a cualquier otro fiduciario nombrado para suceder al Fiduciario
como fiduciario del Fondo;

(xiii)para su reparto a los Participes en el momento de la disolucion
de un Subfondo;

(xiv)con cualquier otro fin, siempre que ese fin sea conforme a los
términos de la presente Escritura y del Folleto; o

(xv) como deposito en garantia o garantia respecto a operaciones
permitidas con instrumentos derivados celebradas por la Sociedad
Gestora, el Fiduciario o sus respectivos delegados en nombre
del Fondo.

El pago de la compra de Activos bajo Custodia por cuenta del
Fondo por parte del Fiduciario antes de la recepcion de los Activos
bajo Custodia comprados Unicamente se efectuara de acuerdo con
los usos y costumbres de mercado y a la recepcién de Instrucciones
Adecuadas.

45.11No se exigira al Fiduciario, aunque podra aceptarlo a su entera

discrecién, que cumpla Instrucciones Adecuadas para efectuar
cualesquiera pagos en nombre del Fondo, a menos que en ese
momento haya suficiente Efectivo en la respectiva subcuenta de
divisas de la Cuenta de Efectivo. Salvo que las partes acuerden otra
cosa, el Fondo, o cualquier Subfondo, solo estara facultado para
admitir descubiertos cuando las partes hayan pactado previamente
por escrito un acuerdo de linea de descubierto por separado. En
ninguna circunstancia se considerara que el hecho de que la Cuenta
de Efectivo esté o haya estado en descubierto constituye la concesién
de una linea formal de descubierto por parte del Fiduciario.

El Fiduciario pagara intereses en las Cuentas de Efectivo a los
tipos que acuerde por escrito la Sociedad Gestora por separado. Afalta
de cualquiera de esos acuerdos, el Fiduciario pagara intereses a sus
tipos de interés estandar publicados en el sitio web del Fiduciario. Para
una mayor certeza, cuando se emplee el término «tipos de interés»
con respecto a Cuentas de Efectivo y depdsitos incluye tipos de interés
negativos o nulos. Sin perjuicio de la naturaleza unica e indivisible de
las Cuentas de Efectivo, las Partes acuerdan que puedan resultar de
aplicacion tipos de interés diferentes a los saldos en cualesquiera
subcuentas.



46.00 REQUISITO DE INDEPENDENCIA Y CONFLICTOS DE
INTERESES
46.01 Cuando exista un Vinculo o un Vinculo de Grupo entre la Sociedad

Gestora, el Fiduciario, la Sociedad Gestora y el Fiduciario estableceran
politicas y procedimientos que garanticen que:

(i) identifiqguen todos los conflictos de intereses que resulten de ese
Vinculo o Vinculo de Grupo; y

(i) adopten todas las medidas razonables para evitar esos conflictos
de intereses.

De conformidad con el Reglamento Delegado, cuando no pueda
evitarse un conflicto de intereses de los antes citados, la Sociedad
Gestora y el Fiduciario gestionaran, controlaran y revelaran ese
conflicto de intereses para impedir efectos adversos sobre los intereses
del Fondo y de los Participes.

46.02

46.03 Cuando exista un Vinculo de Grupo entre ellos, la Sociedad

Gestora y el Fiduciario se aseguraran de que:

(i) en caso de que el 6rgano de gestion de la Sociedad Gestora y
el érgano de gestion del Fiduciario también se ocupen de las
funciones de supervision en el seno de las respectivas empresas,
al menos un tercio de los miembros o, si fuera menor, al menos
dos personas del érgano de gestion de la Sociedad Gestora y
del 6rgano de gestion del Fiduciario seran independientes;

(i) en caso de que el érgano de gestion de la Sociedad Gestora y el
6rgano de gestion del Fiduciario no se ocupen de las funciones de
supervision en el seno de las respectivas empresas, al menos un
tercio de los miembros o, si fuera menor, al menos dos personas
del érgano encargado de las funciones de supervision en el seno
de la Sociedad Gestora y del Fiduciario seran independientes.

La Sociedad Gestora y el Fiduciario se proporcionaran,
inmediatamente después de que se le solicite (aunque con sujecion,
en todo momento, al cumplimiento por ambas partes de cualquier
disposicion legal y reglamentaria de proteccion de datos aplicable),
entre si la informacioén y certeza que sea razonablemente necesaria
(incluyendo, sin caracter limitativo, los nombres de personas) con
vistas a garantizar que:

46.04

(i) ninguna persona esté al mismo tiempo actuando como miembro
del 6rgano de gestion tanto de la Sociedad Gestora como del
Fiduciario o de cualquier Subdepositario; y

(ii) ninguna persona podra ser al mismo tiempo tanto miembro del
6rgano de gestion de la Sociedad Gestora como empleado del
Fiduciario o de cualquier Subdepositario; y

(iii) ninguna persona podra ser al mismo tiempo tanto miembro del
6rgano de gestion del Fiduciario o de cualquier Subdepositario
como empleado de la Sociedad Gestora.

No obstante lo dispuesto en la Subclausula 46.04, los miembros
del érgano de gestion del Fiduciario o de cualquier Subdepositario
o cualquiera de sus empleados podra ser nombrado o contratado
como miembro o empleado del érgano de gestion de la Sociedad
Gestora, siempre que la politica en materia de conflictos de intereses
del Fiduciario o Subdepositario sea tal que las personas en cuestion
desarrollen su actividad con un nivel de independencia adecuado para
el tamafio y las actividades realizadas y para la importancia relativa
del riesgo de dafos para los intereses del Fiduciario o Subdepositario.

46.05

46.06 La Sociedad Gestora manifiesta y garantiza al Fiduciario que en
la fecha de la presente Escritura no existe Vinculo ni Vinculo de Grupo

con ningun Subdepositario.

46.07 La Sociedad Gestora notificara de inmediato al Fiduciario si
tras la fecha de la presente Escritura se establece que existe un
Vinculo o Vinculo de Grupo entre la Sociedad Gestora y cualquier

Subdepositario.

46.08 Si existiese un Vinculo o Vinculo de Grupo, la Sociedad Gestora:

(i) adoptara todas las medidas razonables para evitar conflictos de
intereses derivados del Vinculo; y

(i) se cerciorara de que sus funciones de gestion y supervision
cumplan lo dispuesto en el Articulo 24 del Reglamento Delegado;

A efectos de esta seccion, por «persona vinculada» se entendera
la Sociedad Gestora o el Fiduciario; y los delegados o subdelegados de
la Sociedad Gestora y los Delegados y Subdepositarios (excluyendo
un Subdepositario asociado no perteneciente al grupo nombrado por el
Fiduciario); y cualquier empresa asociada o del grupo de la Sociedad
Gestora, del Fiduciario y de los delegados y subdelegados.

46.09
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46.10 La Sociedad Gestora y el Fiduciario se aseguraran de que

cualquier operacion entre el Fondo y una persona vinculada sea:

(i) realizada con arreglo al principio de plena competencia; y
(ii) redunde en beneficio de los Participes.

46.11El Fiduciario se cerciorara de que solo se celebre una operacion entre
una persona que actie en nombre del Fondo y una persona vinculada
si se cumple, al menos, una de estas condiciones:

(i) El valor de la operacion es certificado por:

una persona que haya sido aprobada por el Fiduciario por ser
independiente y competente; o

una persona que haya sido aprobada por la persona que actue
en nombre del Fondo por ser independiente y competente en el
caso de operaciones que afecten al Fiduciario.

(ii) Laejecucion se realice en las mejores condiciones en un mercado
de inversion organizado con arreglo a las normas del mercado
en cuestion;

(iii) la ejecucion se realice en unas condiciones que el Fiduciario o,
en el caso de una operacion que afecte al Fiduciario, la persona
que actie en nombre del Fondo esté convencida de que se ajusta
a los requisitos expuestos en el apartado (i) precedente.

En el caso de una operacion a la que sean de aplicacion las
Subclausulas 46.10 y 46.11:

(i) el Fiduciario o, en el caso de una operacion que afecte al
Fiduciario, la Sociedad Gestora documentara cémo ha cumplido
la Subclausula 46.11; y

(i) cuando se celebre una operacion de acuerdo con el subapartado
(iii) de la Subclausula 46.11, el Fiduciario o, en el caso de
una operacion que afecte al Fiduciario, la persona que actue
por cuenta del Fondo documentara sus razones para estar
convencido de que la operacién se ajusta a los requisitos
expuestos en el apartado (i).

El Fiduciario conviene en que aplicard y mantendra una politica
sobre conflictos de intereses eficaz segun la cual el Fiduciario se
esforzara por identificar y gestionar los conflictos de intereses que
eventualmente surjan en relacion con los servicios prestados con
arreglo a la presente Escritura.

46.12

46.13

46.14 El Fiduciario revelara a la Sociedad Gestora los procedimientos
que este habra de adoptar para gestionar los conflictos de intereses
a fin de minimizar los riesgos de cualquier dafio o perjuicio causado
al Fondo o a los Participes por esos conflictos, incluida la revelaciéon
de dichos conflictos, reales o potenciales, a los Participes, cuando

proceda.

46.15 La Sociedad Gestora establecera, aplicara e implantara una
politica eficaz en materia de conflictos de intereses que se establecera
por escrito y sera acorde al tamafio y la organizacion de la Sociedad
Gestora, asi como a la naturaleza, la escala y la complejidad de su
actividad. Dicha politica tendra en cuenta cualquier circunstancia de
la que tenga o deba tener conocimiento la Sociedad Gestora que
pueda generar un conflicto de intereses derivado de la estructura y

las actividades empresariales de la Sociedad Gestora.

47.00 INSTRUCCIONES ADECUADAS

47.01 El Fiduciario cumplira las Instrucciones Adecuadas de la Sociedad
Gestora dentro de los limites establecidos en la presente y de acuerdo
con unos procedimientos del Fiduciario proporcionales a la naturaleza,

escala y complejidad de la actividad del Fondo.

47.02 En la presente Escritura, por «Instrucciones Adecuadas»
se entendera cualesquiera instrucciones por escrito, o por fax o
instrucciones transmitidas por medios de comunicacion electrénica o
por los otros medios que oportunamente se acuerden entre las partes
recibidas por el Fiduciario y firmadas por la Sociedad Gestora o por
una persona o personas autorizadas para dar tales instrucciones (las
«Personas Autorizadas») con arreglo a una decisién de la Sociedad
Gestora.

47.03 No obstante lo dispuesto en la Subclausula 47.02, las instrucciones
enviadas por correo electronico se consideran Instrucciones
Adecuadas cuando se envien al Fiduciario desde la direccion de correo
electronico de una Persona Autorizada aprobada por la Sociedad
Gestora y en un formato oportunamente acordado entre las partes. La
Sociedad Gestora reconoce que el correo electrénico no es un medio
de comunicacion seguro, y reconoce y acepta totalmente los riesgos
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asociados inherentes a este medio de comunicacion, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, el riesgo de no
recepcion o de retraso en la recepcion o de una transmision de datos
incorrectos o de interferencia en la integridad de la comunicacion
mediante correo electrénico y de pérdida de confidencialidad. Por
tanto, la Sociedad Gestora acepta que el Fiduciario no respondera
por ninguna demanda, reclamacion, accion, procedimiento, pérdida
y coste y gasto que se produzca en relacion con el uso de medios
de comunicacion electronicos, como, a titulo meramente enunciativo
aunque no limitativo, la no ejecucion de cualesquiera instrucciones de
contratacion o cualquier retraso en esta ejecucion o cualquier pérdida
resultante a cuenta de esa no ejecucion o ese retraso, salvo cuando
esas demandas, reclamaciones, acciones, procedimientos, pérdidas
y costes y gastos surjan como consecuencia del incumplimiento
intencional por el Fiduciario de sus obligaciones o por el cumplimiento
irregular de estas. La Sociedad Gestora reconoce asimismo que el
Fiduciario no asumira obligacién alguna de comprobar la exactitud
de los mensajes electrénicos y que Unicamente se tendra en cuenta
la fecha y hora de recepcion del correo electronico por parte del
Fiduciario.

Las instrucciones transmitidas por la Sociedad Gestora o
por cualquier Persona Autorizada al Fiduciario por teléfono no
son Instrucciones Adecuadas. En circunstancias oportunamente
pactadas de antemano por las Partes en funcién de cada caso, podra
considerarse que las instrucciones verbales tienen la misma validez y
efecto que las Instrucciones Adecuadas. El Fiduciario estara autorizado
para confiar en estas instrucciones verbales y actuar con arreglo a
las mismas, siempre y cuando se transmitan por teléfono a través
de una linea con grabacion de llamadas (cuyas grabaciones podran
ser utilizadas ante los tribunales como prueba de una instruccién) y
que la Sociedad Gestora o la Persona Autorizada se comprometa a
proporcionar al Fiduciario, sin demora, la correspondiente instruccién
por escrito.

El Fiduciario recibira y aceptara una copia firmada de un acuerdo
por parte de la Sociedad Gestora o de cualquier Persona o Personas
Autorizadas en la que se incluyan los derechos y facultades, asi como
el nombre y el modelo de firma de cualquier Persona Autorizada, como
prueba concluyente de la autoridad de cualquiera de tales Personas
Autorizadas para dar Instrucciones Adecuadas, y se considerara
plenamente vigente y eficaz hasta la recepcion de una notificacion por
escrito en sentido contrario. Las Personas Autorizadas podran incluir,
a criterio de la Sociedad Gestora, directivos de empresas distintas de
la Sociedad Gestora.

Con sujecion a lo dispuesto en las Subclausulas 25.08 y 25.10
de la presente Escritura y sin perjuicio de lo expuesto en ellas, el
Fiduciario no estara obligado a actuar de acuerdo con Instrucciones
Adecuadas que, a su juicio razonable, pudieran entrar en conflicto
con la Legislacion sobre OICVM, el Folleto o la presente Escritura.
Cuando el Fiduciario no cumpla Instrucciones Adecuadas que, a juicio
razonable del Fiduciario, pudieran entrar en conflicto con la Legislacion
sobre OICVM, el Folleto o la presente Escritura, el Fiduciario informara
sin demora a la Sociedad Gestora;

Con sujecion a las Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente
Escritura y sin perjuicio de lo dispuesto en ellas, el Fiduciario no
respondera de la ejecucion de instrucciones que haya aceptado de
buena fe como Instrucciones Adecuadas. Ademas, el Fiduciario no
tendra que examinar si las Instrucciones Adecuadas o instrucciones
aceptadas de buena fe como Instrucciones Adecuadas son necesarias,
pertinentes, aconsejables, completas y correctas. Sin perjuicio de lo
que antecede, el Fiduciario podra exigir a la Sociedad Gestora que
aclare o confirme cualesquiera Instrucciones Adecuadas y podra
negarse a actuar de acuerdo con Instrucciones Adecuadas hasta que
reciba una explicacion o confirmacion que considere satisfactoria;

Con sujecion a las Subclausulas 25.08 y 25.10 de la presente
Escritura y sin perjuicio de lo dispuesto en la misma, el Fiduciario
no respondera de ninguna pérdida resultante de cualquier retraso
relacionado con el hecho de que el Fiduciario requiera una aclaracion
o informacién sobre Instrucciones Adecuadas conforme a lo antes
expuesto, incluyendo cualquier retraso causado por el tiempo
necesario para que la Sociedad Gestora proporcione una aclaracion o
confirmacion satisfactoria al respecto, o porque el Fiduciario ejerza su
derecho a negarse a cumplirlas a falta de aclaracién o confirmacion.

En cualquier momento en que la Sociedad Gestora haya
incumplido cualquiera de sus obligaciones derivadas de esta Clausula
47.00, el asunto se sometera a la Subclausula 25.07 y estara sujeto
a lo dispuesto en esta.

48.00 CONFIDENCIALIDAD

48.03

48.05

Ninguna de las Partes revelara, ni antes ni después de la rescision
de la presente Escritura, a ninguna persona no autorizada por la
Parte correspondiente a recibirla, ninguna informacion confidencial
(la «Informacion Confidencial») relativa a esa Parte o a los asuntos,
negocios y estrategias, incluidas las inversiones, de esa Parte que
haya llegado a poder de la Parte que la revele durante la vigencia
de la presente Escritura y cada una de las Partes hara cuanto esté
a su alcance dentro de lo razonable para impedir cualquiera de
tales revelaciones. Dicha Informacion Confidencial podra incluir, sin
caracter limitativo, datos de identificacion de la parte en cuestion,
documentacion contractual y de otra indole, e informacién de
operaciones.

48.02No obstante lo anterior, y a menos que las partes acuerden

oportunamente por escrito lo contrario, cada Parte podra revelar la
presente Escritura (total o parcialmente) y cualquier informacion relativa
a esta a sus asociadas, filiales, matrices y sus respectivas matrices,
asociadas y filiales o a cualquiera de sus administradores, directivos
o empleados o, en el caso del Fiduciario, a cualquier Delegado o
Subdepositario. En particular, en el caso del Fiduciario (aunque sin
perjuicio de la generalidad de lo anterior), la Informacién Confidencial
podra revelarse, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, a
sus propias filiales, su matriz Royal Bank of Canada y su asociada RBC
Investor Services Trust, SIEMPRE QUE tal revelacion no se efectue
con fines de marketing (p. €j., para ofrecer a la Sociedad Gestora
servicios adicionales prestados por otras entidades del grupo RBC).

A efectos de esta seccion, una informaciéon no se considerara
Informacion Confidencial en la medida en que:

(i) enelcasodelaSociedad Gestora, ya esté en poder de la Sociedad
Gestora o, en el caso del Fiduciario, ya esté en poder del Fiduciario
(salvo como consecuencia de un incumplimiento de la presente
Escritura), habiendo sido obtenida, elaborada o suministrada, de
manera valida y demostrable, independientemente de la Escritura
de Trust;

(i) sea de dominio publico, por medio distinto de un incumplimiento
de la presente Escritura;

(i) haya de ser revelada por ministerio de la ley o de otras
disposiciones legales o reglamentarias con fuerza de ley o en
virtud de una resolucion judicial o de una autoridad competente
en cualquier jurisdiccion, incluyendo el Banco Central, SIEMPRE
QUE se hayan agotado primero todos los procedimientos
judiciales disponibles para impugnar el ministerio de la ley o esas
disposiciones legales o reglamentarias o resoluciones;

(a) sea licitamente revelada a una Parte por un tercero sin
restricciones sobre su revelacion; o

(b) searevelada poruna Parte a un tercero con el consentimiento
por escrito de la otra Parte.

A menos que las partes acuerden oportunamente por escrito
lo contrario, la Sociedad Gestora reconoce, en nombre propio y en
nombre del Fondo, que el Fiduciario, sus asociadas, filiales, matrices
y sus respectivas matrices, asociadas vy filiales o cualquiera de sus
respectivos administradores, directivos o empleados o cualquier
Delegado o Subdepositario (conjuntamente los «Destinatarios
Permitidos») podran utilizar Informacién Confidencial respecto al
Fondo o a la Sociedad Gestora (i) para determinar la aptitud de
productos y servicios, (ii) para la administracion de los servicios
prestados al Fondo, y (iii) para evaluar cualquier riesgo, prevenir el
fraude y comprobar las identidades y luchar contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo. Ademas, con sujecioén a lo
dispuesto en legislacién irlandesa, el Fiduciario revelara Informacién
Confidencial a cualquier autoridad reguladora cuando proceda hacerlo.
También puede que sea necesario revelar detalles del Fondo a
terceros cuando al Fiduciario le obligue la Legislacion sobre OICVM.
La Sociedad Gestora otorga asimismo su consentimiento a que el
Fiduciario pueda revelar detalles del Fondo e informacién sobre
sus posiciones en valores a peticion del emisor de los valores en
cuestion. Al otorgar la presente Escritura, la Sociedad Gestora da su
consentimiento al Fiduciario para tratar esa Informacién Confidencial
conforme a lo antes expuesto y ordena, autoriza y faculta al Fiduciario
a hacerlo. La Sociedad Gestora reconoce y acepta expresamente, en
nombre propio y en nombre del Fondo, que la cesién de la Informacion
Confidencial sea realizada en su interés y permita al Fiduciario
prestarle servicios eficaces y eficientes y que este consentimiento
mantendra su validez hasta que la presente Escritura sea rescindida.

A menos que las partes acuerden oportunamente por escrito
otra cosa, cuando los Destinatarios Permitidos estén radicados fuera
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de Irlanda, incluyendo cualquier jurisdiccion de fuera del EEE, la
Informaciéon Confidencial podra ser cedida, almacenada y tratada
fuera de Irlanda y las medidas que el Fiduciario utilice para proteger
esa Informacion Confidencial ademas de estar sujetas a la legislacion
irlandesa se rigen por los requisitos legales de la jurisdiccion a la que
pueda ser cedida, almacenada y tratada tal Informacion Confidencial y,
en consecuencia, la Informacion Confidencial podra ser revelada para
atender peticiones licitas de reguladores, entes publicos, organismos
publicos u otras entidades, locales o extranjeros, que tengan
derecho a presentar esas peticiones. El Fiduciario no respondera de
ninguna consecuencia resultante de la revelacion de la Informacion
Confidencial a esas autoridades. La Sociedad Gestora es consciente
de que, no obstante lo que antecede, podra, en cualquier momento,
negarse a recopilar, tratar e intercambiar Informacion Confidencial.
La Sociedad Gestora reconoce que esa negativa afectara a la
existencia o continuidad de la prestacion de servicios con arreglo a la
presente Escritura y la Sociedad Gestora reconoce que el Fiduciario
no respondera de ninguna pérdida o dafio derivado de la negativa por
parte de la Sociedad Gestora.

Nada de lo dispuesto en la Clausula 48.00 de la presente Escritura
impedira a cualquier autoridad competente, incluido el Banco Central,
tener acceso a y obtener, previa solicitud, cualquier documento o
informacion relativo a las Partes o los servicios prestados con arreglo
a la presente Escritura.

A menos que las partes acuerden oportunamente por escrito lo
contrario, la Informacion Confidencial podra incluir Datos Personales.
A efectos de la Clausula 48.00 de la presente Escritura, por «Datos
Personales» se entendera cualquier informacion relativa a una
persona fisica identificada o identificable, y todos y cada uno de los
documentos relativos a esa persona fisica o identificativos de dicha
persona suministrados por la Sociedad Gestora o por cualquier otra
persona en su nombre en el transcurso de la relacion con el Fiduciario.
Dichos datos podran incluir, sin caracter limitativo, detalles acerca
de empleados, administradores, directivos, representantes legales,
titulares efectivos, fiduciarios, fiduciantes y apoderados de la Sociedad
Gestora o del Fondo. El Fiduciario garantiza que Unicamente revelara
Datos Personales a Destinatarios Permitidos para prestar sus servicios
como fiduciario del Fondo, para cumplir sus deberes y obligaciones con
arreglo a la Escritura de Trust y para cumplir sus obligaciones legales
y regulatorias. A fin de despejar toda duda, no se revelaran Datos
Personales con fines de marketing. La Sociedad Gestora confirma
que informara a y obtendra el consentimiento, cuando sea preciso, de
cualquiera de estas personas fisicas, de modo que los datos relativos
a ellas puedan ser tratados tal como se describe en la Clausula 48.00
de la presente.

El Fiduciario adoptara las oportunas medidas de seguridad
tecnoldgica y organizativa para proteger los datos de una destruccién
o pérdida accidental o ilicita, alteracién, revelacion o acceso no
autorizados.

La Sociedad Gestora, y cualquiera persona fisica en cuestion,
tiene derecho a solicitar acceso a (y, si es necesario, correccion de)
cualquier Informacion Confidencial relativa a ella previo aviso con una
antelacion razonable y podra hacerlo poniéndose en contacto con el
Fiduciario sirviéndose de los datos de contacto arriba indicados.

49.00 EXIGIBILIDAD

La ilegalidad, nulidad e inexigibilidad de cualquier disposicion de la
presente Escritura, ya sea total o parcial, con arreglo a la legislacion de
cualquier jurisdiccion no afectara a su legalidad, validez o exigibilidad
conforme a la legislacion de cualquier otra jurisdiccion ni tampoco
a la legalidad, validez o exigibilidad de cualquier otra disposicion, y
tal disposicion ilicita, nula o inexigible se considerara separable de
cualquier otra disposicion o de una parte de esa disposicion recogida
en la presente Escritura.

50.00 PROTECCION DE DATOS

Las Partes acuerdan por la presente que los derechos, deberes
y obligaciones con arreglo a la Legislacion sobre proteccion de datos
seran los recogidos en la presente Clausula 50.00. Las disposiciones
relativas a la proteccién de datos que se recogen en la presente
Clausula 50.00 prevaleceran en caso de cualquier conflicto entre
las disposiciones que se recogen en la presente Clausula 50.00 y
cualquier otra disposicién de la presente Escritura. Los términos
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«datos personales», «encargado del tratamiento», «responsable
del tratamiento», «interesado», «autoridad de control», «violacion
de la seguridad de los datos personales» y «tratamiento» de
la presente Escritura tienen el significado que se otorga a dichos
términos en el RGPD. «Informaciéon Personal» se refiere a datos
personales facilitados por o en nombre del Fondo con relacién a la
presente Escritura. Las categorias de datos personales a las que da
tratamiento el Fiduciario en nombre de la Sociedad Gestora se recogen
en el Anexo F de la presente Escritura.

Las Partes reconocen y acuerdan que Sociedad Gestora esta
sujeta a las disposiciones de la Legislacion sobre proteccion de datos. A
los efectos de la presente, el Fiduciario es un encargado del tratamiento
de datos y la Sociedad Gestora un responsable del tratamiento con
arreglo a su significado en la Legislacion sobre proteccion de datos.

Cuando el Fiduciario trate Informacion Personal en calidad
de encargado del tratamiento, este acuerda adoptar las medidas
necesarias para adaptarse a los requisitos siguientes:

(i) el Fiduciario aplicara las medidas técnicas y organizativas
adecuadas de tal forma que el tratamiento cumpla los requisitos
del RGPD y garantizara que se protegen los derechos del
interesado;

(ii) el Fiduciario unicamente tratara Datos personales con arreglo
a las instrucciones documentadas de la Sociedad Gestora. El
Fiduciario informara a la Sociedad Gestora si una legislacion de
la UE o de un Estado miembro de la UE a la que esta sujeta le
exige tratar los Datos personales de forma distinta a lo indicado
por la Sociedad Gestora. El Fiduciario tiene instrucciones de la
Sociedad Gestora de tratar los Datos personales con el fin de
desempenfar sus obligaciones con arreglo a la Escritura;

(iii) el Fiduciario impondra la obligacién de confidencialidad al personal
y a los terceros que tengan acceso a los Datos personales;

(iv) el Fiduciario no transferira Datos personales a un destinatario
ubicado fuera del Espacio Econémico Europeo (EEE), salvo que:

(a) latransferencia esté sujeta a las condiciones de un contrato
que incorpore clausulas contractuales tipo en el formato
aprobado por la Comision Europea con arreglo a la Decision
2010/87/UE, la Decisién 2004/915/CE o una decisién
equivalente o que las sustituya (las «Clausulas Modelo»).
En este sentido, la Sociedad Gestora autoriza por la presente
al Fiduciario a celebrar en su nombre o en nombre del Fondo
un acuerdo de encargado del tratamiento aprobado por la
Comisién Europea con arreglo a la Decision 2010/87/UE.
Se facilitara una copia de este a la Sociedad Gestora;

(b) el destinatario se encuentre en una jurisdiccion con relaciéon
a la que debe aplicarse una constatacion de adecuacion;

(c) latransferencia se haga a una asociada del Fiduciario y se
rija por un conjunto autorizado de normas empresariales
vinculantes;

(d) la transferencia se haga a los Estados Unidos de América
a una entidad que sea un miembro certificado del marco
Escudo de la privacidad UE-EE.UU., siempre y cuando, en
caso de que dicho Escudo de la privacidad UE-EE.UU. sea
declarado invalido por un tribunal europeo, el Fiduciario
adopte de inmediato las medidas necesarias para legitimar
la transferencia de Informacion Personal fuera del Espacio
Economico Europeo con arreglo al RGPD; o

(e) la Sociedad Gestora haya dado instrucciones expresas por
escrito al Fiduciario para que transfiera los oportunos Datos
personales fuera del Espacio Econémico Europeo.

A fin de evitar cualquier duda, por la presente se reconoce y se
acuerda que cualquier transferencia de Datos personales fuera
del Espacio Econémico Europeo realizada por el Fiduciario
con antelacion al 25 de mayo de 2018 se ha completado de
conformidad con los mecanismos que se detallan en los puntos
(a), (b), (c) o (d) de la presente Subclausula 50.03 (iv).

(v) tal como establece el Articulo 28(4) del RGPD, el Fiduciario exigira
a cualquier tercero que trate Datos personales que cumpla las
mismas obligaciones con las que se compromete el Fiduciario
en la presente Clausula 50.00 a fin de respetar los requisitos del
RGPD, y el Fiduciario asumira toda la responsabilidad en caso
de que un tercero incumpla sus obligaciones con relacion al
tratamiento de Informacion Personal. Por la presente se otorga
una autorizacion general para implicar a terceros con relacién a la
Informacion Personal y para que el Fiduciario siga recurriendo a
los terceros a los que recurre en la fecha de la presente Clausula
50.00. En caso de que se pretenda afnadir terceros de este tipo o
sustituirlos debera notificarse a la Sociedad Gestora, ofreciéndole
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de este modo la oportunidad de plantear objeciones a dichas
modificaciones por motivos fundados. Sila Sociedad Gestora no
presenta objeciones por motivos fundados en el plazo de 30 dias
contados a partir de la fecha en la que el Fiduciario haya recibido
la notificacion, el Fondo considerara que se acepta el recurso a
ese nuevo tercero;

(vi) enla medida de lo posible y teniendo en cuenta la naturaleza del
tratamiento que hace el Fiduciario, este Ultimo prestara asistencia
a la Sociedad Gestora, si asi se lo solicita, para responder a
las solicitudes de particulares para ejercer sus derechos de
notificacion, acceso, rectificacion, eliminacion, restriccion al
tratamiento, bloqueo y portabilidad establecidos en el RGPD. En
caso de que asi lo acuerden previamente las Partes, el Fiduciario
requerira a la Sociedad Gestora que, con cargo a los activos del
Fondo, cubra los gastos razonables y adecuadamente justificados
en que haya incurrido para prestar dicha asistencia;

(vii) el Fiduciario ya ha adoptado o adoptara los pasos necesarios
para aplicar las medidas de seguridad técnicas y organizativas
adecuadas a los riesgos que implica el tratamiento de Datos
personales, incluidos (entre otros) la aplicacién de seudénimos,
el encriptado, el control del acceso de los usuarios, la segregacion
de los Datos personales en las bases de datos, la capacidad para
garantizar la confidencialidad continua, la integridad, disponibilidad
y resiliencia de los sistemas y servicios de tratamiento, la
capacidad para recuperar la disponibilidad y el acceso a los datos
personales de forma oportuna en caso de que se produzca un
incidente fisico técnico, un proceso para poner a prueba, valorar
y evaluar regularmente la eficacia de las medidas de unidad;

(viii)el Fiduciario devolvera a la Sociedad Gestora o eliminara todos
los Datos personales en cuanto se resuelva o venza la Escritura
conforme a lo que solicite la Sociedad Gestora, cuyo coste
asumira el Fondo, salvo que cualquier ley de la UE o de un Estado
miembro de la UE requiera que dichos Datos personales sigan
almacenandose;

(ix) siasilo solicita la Sociedad Gestora, el Fiduciario facilitara a esta
y a las autoridades reguladoras competentes toda la informacion
relevante relativa a sus actividades de tratamiento de datos que
sea necesaria para demostrar la conformidad con esta Escritura.
El Fiduciario facilitara a la Sociedad Gestora la realizacién de
auditorias relativas a la conformidad con esta Escritura en los
horarios y las fechas que acuerden las partes de buena fe. Con
cargo a los activos del Fondo, la Sociedad Gestora asumira los
costes de la auditoria, llevara a cabo tales auditorias conforme a
intervalos razonables (una vez al afio salvo en el caso de que se
produzca una violacién de la seguridad de los datos personales
aplicable al Fiduciario) y hara todo lo posible por minimizar
cualquier trastorno de la actividad del Fiduciario.

(x) Cuando responda a una auditoria o a otras solicitudes de
informacién, el Fiduciario informara a la Sociedad Gestora si,
conforme a su criterio, una instruccion de la Sociedad Gestora
al Fiduciario podria incumplir el RGPD u otra ley de la UE o de
un Estado Miembro de la UE sobre proteccion de datos.

(xi) el Fiduciario notificara a la Sociedad Gestora toda violacion de los
datos personales sin una demora injustificada y, si asi lo solicita
esta, prestara asistencia en la investigacion de dicha violacion, su
mitigacion (incluida la notificacion de la autoridad de control y los
interesados) y su solucion; a peticion de la Sociedad Gestora, que
también asumira los gastos, el Fiduciario prestara asistencia ala
Sociedad Gestora en la realizacion de evaluaciones del impacto
de la proteccion de datos, asi como consultas asociadas a las
autoridades encargadas de la proteccion de datos.

50.04Sin perjuicio de las disposiciones de cualquier indemnizacién que se

otorgue conforme a la presente Escritura, por la presente se reconoce
y acuerda que el Fiduciario no tendra derecho a indemnizacién con
cargo a los activos del Fondo por cualquier pérdida que sufra este, sus
empleados, delegados o agentes como consecuencia de cualquier
incumplimiento de sus obligaciones como encargado del tratamiento
de datos, tal como se describe en la presente, o como consecuencia de
su incumplimiento de las obligaciones como encargado del tratamiento
de datos con arreglo al RGPD.

50.05La presente Clausula 50.00 se entiende sin perjuicio de cualquier

término acordado previamente sobre el tema de la confidencialidad, el
uso de subcontratistas/delegados formalizado entre las Partes, salvo si
existe un conflicto entre dichos términos previos y los términos de esta
Clausula 50.00, en cuyo caso prevalecera la presente Clausula 50.00.

Esta Clausula 50.00 no impide al Fiduciario tratar la Informacion
Personal como responsable del tratamiento de conformidad con el
RGPD vy otras leyes aplicables. A fin de evitar cualquier duda, por

50.07

51.00

la presente se reconoce y acuerda que el Fiduciario no actuara en
calidad de responsable del tratamiento de los datos personales de los
participes ni los titulares efectivos ultimos del Fondo.

Cada una de las Partes notificara a todos y cada uno de sus filiales,
asociadas, empleados, administradores, representantes, agentes y
subcontratistas cuya informacion personal es transmitida por ella a la
otra Parte o a cualquiera de los proveedores de servicios de la otra
Parte que puede que sus Datos Personales sean tratados por esta
otra Parte o cualquiera de los proveedores de servicios de esta.

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE TRUST

51.01

51.02

51.03

52.00

Con arreglo a los requisitos del Banco Central, el Fiduciario y la Sociedad
Gestora podran, mediante escritura complementaria de la presente,
modificar, rectificar o ampliar las disposiciones de la presente Escritura
del modo y en la medida que consideren necesario o conveniente
para cualquier fin distinto de aquellos que pudieran hacer perder al
Fondo su condicion de OICVM Autorizado, BIEN ENTENDIDO QUE,
a menos que el Fiduciario certifique por escrito que, en su opinion,
dicha maodificacion, rectificacion o afiadido no perjudica los intereses
de los Participes, o los Participes del correspondiente Subfondo, o
cualquiera de ellos, y no produce el efecto de exonerar al Fiduciario
0 a la Sociedad Gestora de cualquier responsabilidad para con los
Participes, o Participes del correspondiente Subfondo, o a menos que
dicha modificacion, rectificacion o afiadido venga exigido en virtud de
cualquier normativa promulgada por el Banco Central con arreglo al
Reglamento sobre OICVM de 2011, no se introducira dicha modificacion,
rectificacion o afiadido sin contar con la aprobacion mediante Acuerdo
Extraordinario de una Junta de Participes, o junta de los Participes del
correspondiente Subfondo debidamente convocada y celebrada de
conformidad con las disposiciones que se recogen en el Anexo de la
presente, bien entendido, ademas, que dicha maodificacién, rectificacion
o afadido no podra imponer a ningun Participe una obligaciéon de
efectuar pagos adicionales con respecto a sus Participaciones ni de
aceptar cualquier pasivo en relacion con las mismas.

El Fiduciario y la Sociedad Gestora podran conjuntamente,
mediante escritura complementaria de la presente, modificar o
incrementar el importe maximo de la comision de suscripcion
mencionada en la Subclausula 5.04 de la presente, asi como
la Comisién de Gestion mencionada en la Clausula 30.00 y la
remuneracion del Fiduciario mencionada en la Clausula 29.00 de esta
Escritura de Trust, en las siguientes circunstancias:

(a) de conformidad con los requisitos del Banco Central en cualquier
momento; y

(b) cuando cualquier limite aplicable a tal comisiéon de suscripcion o
a la Comision de Gestion, segun proceda, vigente en la fecha
de esta Escritura o que sobrevenga posteriormente aplicable,
se modifiqgue o incremente por imperativo legal o disposicion
reglamentaria.

Si se modificasen, rectificasen o ampliasen conforme a lo antes
expuesto las disposiciones de la presente Escritura, la Sociedad
Gestora debera, dentro de los 21 dias siguientes al otorgamiento de
dicha escritura complementaria, depositar ante el Banco Central copia
de esta Escritura de tal modo modificada, rectificada o ampliada, o que
contenga las referidas modificaciones, rectificaciones o ampliaciones.

REESTRUCTURACION Y FUSION

52.01

La Sociedad Gestora estara facultada para reestructurar y fusionar
el Fondo o cualquier Subfondo o Clase en los términos y condiciones
expuestos en un plan de reestructuracion y fusiéon aprobado por la
Sociedad Gestora con sujecion a las siguientes condiciones, a saber:

(a) que se haya obtenido previamente la autorizacion del Banco
Central; y

(b) que se haya facilitado a los Participes del Fondo o de los
correspondientes Subfondos o Clases informacion sobre el plan
de acuerdo con la forma aprobada por la Sociedad Gestora, y que
los Participes del Fondo o de los correspondientes Subfondos o
Clases hayan aprobado un Acuerdo Extraordinario para autorizar
dicho plan.

en dicho caso, el plan de reestructuracion y fusion correspondiente

entrara en vigor cuando se cumplan las condiciones o bien en la fecha
posterior dispuesta en el plan, tras lo cual los términos de dicho plan



seran vinculantes para todos los Participes, que estaran obligados a
cumplir con dichos términos, y la Sociedad Gestora procedera a hacer
todo lo necesario para su implementacion.

52.02 La Sociedad Gestora también estara facultada para ejecutar
ylo facilitar un plan de reestructuracion o fusiéon respecto al Fondo
o a cualquier Subfondo o Clase en virtud del cual el Fondo o el
correspondiente Subfondo o Clase actie como «vehiculo receptor»
al efecto de recibir activos y/o pasivos de otro vehiculo de inversion
colectiva o subfondo o clase del mismo (incluyendo un Subfondo o
Clase del Fondo) (el «vehiculo fusionado»), con sujecion a y de
conformidad con los requisitos del Banco Central.

53.00 TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION Y GESTION DEL
RIESGO DE CIBERSEGURIDAD

53.01 El Fiduciario mantendra los oportunos procedimientos de
seguridad de la informacion para proteger de robos, revelaciones no
autorizadas y accesos no autorizados cualquier dato e informacion
(incluyendo cualquier dato personal) proporcionado al Fiduciario por
o en nombre de la Sociedad Gestora, los Administradores, el Fondo
y/o los Participes. En caso de incumplimiento sustancial de las
obligaciones de seguridad de la informacion o de confidencialidad del
Fiduciario, este conviene en notificar a la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de dicho incumplimiento sustancial y, lo
antes posible, hara lo que esté en su mano dentro de lo razonable para
corregir los problemas que lleven a que se produzca tal incumplimiento
para detenerlo e impedir que vuelva a producirse.

53.02 La Sociedad Gestora establecera, implantara y mantendra de
forma permanente procedimientos documentados con el propdsito de
garantizar la identificacion, la supervision, la deteccién y la mitigacion
adecuados de riesgos para la Sociedad Gestora relacionados con la

tecnologia de la informacién cuando afecten a esta y/o al Fondo.

53.03 La Sociedad Gestora aplicara procedimientos de ciberseguridad
documentados con el fin de identificar las amenazas y prevenir
y detectar los sucesos e incidentes de seguridad y establecera
salvaguardas para proteger toda la informacion y los datos relativos a
la Sociedad Gestora y/o al Fondo de cualquier acceso no autorizado o
del uso por parte de un tercero o del mal uso, el dafio o la destruccion

por parte de cualquier persona.

53.04 La Sociedad Gestora se asegurara de que con periodicidad
regular se llevan a cabo evaluaciones adecuadas de la tecnologia de

la informacion y del riesgo cibernético.

53.05 La Sociedad Gestora se asegurara de que la efectividad de
sus sistemas de tecnologia de la informacién, sus controles y sus
disposiciones de ciberseguridad se revisan y prueban peridodicamente
y, en caso de que como parte de este proceso de revision se detecten

puntos débiles, estos son solucionados de manera oportuna.

53.06 La Sociedad Gestora también se asegurara de que se ofrece
formacion periédica a sus empleados sobre concienciacion en materia

de ciberseguridad.

53.07 La Sociedad Gestora ha puesto en marcha un plan documentado
de respuesta y recuperacion ante incidentes de ciberseguridad que
establece las acciones que debe adoptar la Sociedad Gestora durante

un incidente de ciberseguridad y después de este.

53.08 Si la Sociedad Gestora es consciente de cualquier (i) fallo o
mal funcionamiento significativo de cualquier hardware o software
utilizado por la Sociedad Gestora que pueda afectar a la prestacion
de los servicios a la Sociedad Gestora y/o al Fondo, (ii) la pérdida
de datos relativos a la Sociedad Gestora y/o al Fondo por parte de
la Sociedad Gestora, (iii) la adopcidon de medidas mediante el uso
de redes informaticas que tengan como resultado un efecto real o
potencialmente adverso para el sistema de informacion del Gestor y/o
los datos que residen en dicho sistema, o (iv) cualquier otro acceso
0 uso no autorizado por parte de terceros o uso indebido, dafio o
destruccién por parte de cualquier persona (cada uno de ellos un
«Incidente de gestién del riesgo informatico», incluyendo, cuando
proceda, como, cuando y quién ha comprometido el sistema de
informacién de la Sociedad Gestora y/o los datos relativos Sociedad
Gestora y/o al Fondo.

53.09 Si la Sociedad Gestora delega cualquiera de sus funciones con
arreglo a la presente Escritura o proporciona acceso a los datos de
la Sociedad Gestora y/o del Fondo a cualquier tercero, la Sociedad

Gestora se asegurara de que cualquier delegado o tercero de este tipo

]CHALLENGE

cuenta con sistemas, procesos y procedimientos de gestion del riesgo
de ciberseguridad y de tecnologia de la informacion que conforme al
criterio razonable de la Sociedad Gestora son al menos tan estrictos
y sélidos como los suyos propios.

54.00 CESION

La presente Escritura no podra ser cedida por ninguna de las partes
de la presente sin el consentimiento previo por escrito de la otra parte
de la presente o de conformidad con los requisitos del Banco Central.

55.00 COPIAS

La presente Escritura podra celebrarse en cualquier nUmero de copias,
las cuales constituiran en su conjunto un unico y mismo instrumento.
Cualquiera de las partes de la presente Escritura puede celebrar la
presente mediante la firma de cualquiera de dichas copias.

56.00 LEGISLACION APLICABLE

La presente Escritura se regira e interpretara con arreglo al Derecho
de Irlanda.

EN SENAL DE CONFORMIDAD, las partes otorgan y firman la presente
Escritura en el dia y el afio arriba indicados.

PRESENTE en el momento de estamparse el Sello Social
de MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS LIMITED

a la presente:

MEDIANTE EL SELLO SE FORMALIZA LA ESCRITURA
por
en nombre de RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A., DUBLIN BRANCH

en presencia de:
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ANEXO A

JUNTAS DE PARTICIPES

El Fiduciario o la Sociedad Gestora podran, y la Sociedad Gestora
debera, a solicitud por escrito de Participes inscritos, titulares, como
minimo, de un total del 15% de las Participaciones (excluidas las
Participaciones poseidas por la Sociedad Gestora) con respecto a
los Participes registrados en ese momento, convocar en cualquier
momento una junta de Participes a la hora y en el lugar (sin perjuicio
de lo dispuesto a continuacioén) que se considere oportuno y a dicha
junta se le aplicaran las siguientes disposiciones de este Anexo. La
Sociedad Gestora tendra derecho a recibir el aviso de convocatoria
de cualquier junta y asistir con voz a la misma. El Fiduciario tendra
derecho a asistir a cualquier junta con voz en la misma.

Una junta de Participes debidamente convocada y celebrada de
conformidad con las estipulaciones del presente Anexo tendra
competencia para, mediante Acuerdo Extraordinario: aprobar cualquier
modificacién, rectificacion o incorporacion en las estipulaciones de
la Escritura de Trust que habran de ser acordadas por el Fiduciario
y la Sociedad Gestora conforme a lo establecido en la Clausula
51.00 de la Escritura de Trust o para decidir el cese en el cargo de la
Sociedad Gestora conforme a lo previsto en la Subclausula 35.02(b)
de la Escritura de Trust o disolver el Fondo conforme a lo estipulado
en la Subclausula 38.04 de la Escritura de Trust o, con supeditacion
a la aprobacion previa del Banco Central, aprobar cualquier plan de
reestructuracion del Fondo y cualquier modificacion, rectificacion
o incorporacién en los objetivos y politicas o limites de inversion
establecidos en el Folleto y cualesquiera modificaciones y suplementos
de este, que habran de acordar el Fiduciario y la Sociedad Gestora,
si bien no tendran ninguna otra facultad adicional.

El aviso de convocatoria de toda junta debera remitirse a los Participes
de la forma prevista en la Escritura de Trust con una antelacion no
inferior a catorce dias (incluido el dia en que se entregue o se considere
entregada la notificacion y el dia en que esta se remita). El aviso de
convocatoria debera especificar el momento y lugar sefialados para
su celebracion y los términos del acuerdo que sera sometido a su
aprobacion. El Fiduciario debera recibir por correo una copia del aviso
de convocatoria, a menos que la junta sea convocada por el propio
Fiduciario. La Sociedad Gestora debera recibir por correo una copia
del aviso de convocatoria, a menos que la junta sea convocada por la
propia Sociedad Gestora. El hecho de que, accidentalmente, se omita
notificar el aviso de convocatoria de una junta o la falta de recepcioén
del mismo por cualquiera de los Participes no invalidara los acuerdos
adoptados ni las deliberaciones que hayan tenido lugar en dicha junta.

Habra quérum en cualquier Junta General si concurren, presentes
o representados, Participes que representen, al menos, una décima
parte del numero de Participaciones en cada momento emitidas. No
podra tratarse asunto alguno en ninguna junta, a menos que concurra
al inicio de la misma el quérum exigido.

Si no hubiera cuérum en la media hora siguiente a la hora sefialada
para la junta, la misma se aplazara a la fecha y hora, dentro de los
quince dias siguientes, y al lugar que indique el Presidente para su
celebracién; en dicha sesion de la junta aplazada, los Participes que
concurran presentes o representados deberan alcanzar el cuérum. El
aviso de convocatoria de cualquier junta de Participes aplazada se hara
del mismo modo que para una junta original, SIEMPRE Y CUANDO
en dicha notificaciéon se indique que los Participes presentes en tal
junta aplazada constituiran cuérum independientemente del numero
de concurrentes y el nimero de Participaciones que poseen.

Todas las juntas estaran presididas por una persona (que no debera
ser necesariamente un Participe o representante de un Participe)
propuesta por escrito por la Sociedad Gestora y, si no se hubiera
nombrado dicha persona o si la persona asi propuesta no estuviera
presente en la junta en los quince minutos siguientes a la hora sefialada
para su celebracion, los Participes presentes elegiran al Presidente
entre uno de ellos.

Con el consentimiento de cualquier junta en la que exista cuérum,
el Presidente podra y debera, si asi se lo indica la junta, posponer
oportunamente la sesion de la junta y trasladar su celebracién a
cualquier otro lugar, si bien en una junta aplazada no podra tratarse
asunto alguno distinto de los asuntos que debieran haberse tratado
legitimamente en la junta en la que se produjo el aplazamiento.

Los Acuerdos Extraordinarios sometidos a votacion en cualquier junta
se adoptaran mediante votacién a mano alzada, salvo que (antes de

9.

10.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

la declaracion del resultado de la votacion a mano alzada, o en el
momento de esta) el Presidente o uno o varios Participes, presentes
o representados y titulares o representantes de una vigésima parte
del numero de las Participaciones en circulacién en ese momento
soliciten una votacién por escrito. Salvo que se solicite una votacién
por escrito de este modo, una declaracién del Presidente relativa a que
se adoptado o adoptado por unanimidad o por determinada mayoria
o rechazado un acuerdo constituira una prueba concluyente de dicha
circunstancia sin que sea necesario probar el nimero o la proporcion
de los votos registrados a favor o en contra de dicho acuerdo.

Si se solicita adecuadamente una votacion por escrito, esta se
celebrara de la forma que establezca el Presidente, y su resultado se
considerara constitutivo del acuerdo adoptado por la junta en que se
solicitd la votacion por escrito.

Toda votacion por escrito solicitada a propésito de la eleccion del
Presidente o sobre un aplazamiento se celebrara inmediatamente.
Las votaciones por escrito solicitadas sobre cualquier otra cuestion
se celebraran en el lugar y momento que establezca el Presidente.

La solicitud de una votacion por escrito no impedira que se continte
una junta para tratar cualquier otro asunto distinto de aquel sobre el
cual se ha solicitado la votacion por escrito.

En una votacion a mano alzada, a cada Participe presente o
representado le correspondera un voto. En una votacion por escrito,
a todo Participe presente o representado le correspondera un voto
por cada Participacion de la que sea titular. Aquellas personas que
tengan derecho a mas de un voto no tendran que utilizar todos sus
votos o emitirlos de la misma manera.

En el caso de los Coparticipes inscritos en el Registro del
correspondiente Subfondo, se aceptara el voto de aquel de mayor
antigliedad que ejerza su derecho de voto, en persona o mediante
representacion, excluyéndose los votos del resto de los Coparticipes.
Atal efecto, la antigiiedad se determinara atendiendo al orden en que
aparecen los nombres en el Registro del correspondiente Subfondo.

Los votos podran emitirse en persona o mediante representante.

El instrumento por el que se confiere la representacion debe estar
por escrito e ir firmado por el ordenante o su apoderado debidamente
autorizado por escrito 0, si el ordenante fuese una persona juridica, ya
sea otorgado en forma de instrumento publico o firmado por un directivo
o apoderado autorizado al efecto. No es necesario que las personas
designadas para actuar como representantes sean Participes.

El instrumento por el que se nombre un representante y el poder u
otra autorizacion (si la hubiere) en virtud de la cual se firme, o una
copia certificada notarialmente de dicho poder o autorizacién, debera
depositarse en el lugar que la Sociedad Gestora, con la aprobacion
del Fiduciario, indique en el aviso de convocatoria de la junta o, si no
se indicase dicho lugar, en el Domicilio Social de la Sociedad Gestora
al menos 48 horas (o cualquier otro plazo que la Sociedad Gestora
oportunamente indique con el consentimiento del Fiduciario) antes del
momento sefalado para la celebracion de la junta o junta aplazada (o,
en el caso de una votacién por escrito, antes del momento sefialado
para la celebracion de la votacion), en la que la persona nombrada
en el instrumento tenga intencion de ejercer el derecho de voto y, de
lo contrario, no se considerara valido el instrumento por el que se
confiera la representacion. Ningun instrumento por el que se nombre
un representante sera valido una vez transcurridos doce meses desde
la fecha que figure en él como fecha de otorgamiento.

Elinstrumento por el que se confiere la representacion podra otorgarse
conforme al siguiente modelo o a cualquier otro que apruebe la
Sociedad Gestora:

Todo acuerdo por escrito firmado por todos los Participes que entonces
tengan derecho a asistir y votar dicho acuerdo en una junta (o
tratandose de personas juridicas, por sus representantes debidamente
nombrados) tendra la misma validez y eficacia a todos los efectos
que si hubiera sido adoptado en una junta debidamente convocada y
celebrada.
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«El/Lo(s) infraescrito(s)
de

titular/titulares de Participaciones de [Denominacion del Subfondo]

del Fondo indicado en el encabezamiento, por la presente nombramos a
de

0 en su ausencia a

de

mi/nuestro representante para que vote en mi/nuestro nombre y
representacion en la junta de Participes de dicho Fondo que se celebrara
el de de 20 y en cualquier aplazamiento de esta.

Firmado el de 20 .

Nota: No es necesario que las personas designadas para actuar como
representantes sean Participes.

18. Los votos emitidos de conformidad con los términos de un instrumento
de representacion tendran validez pese al fallecimiento o la pérdida
de la salud mental del mandante o la revocacion de la representacion
o de la autoridad conforme a la cual se formalizé la representacion
o la transmision de las Participaciones con respecto a las cuales se
otorga la representacion, SIEMPRE Y CUANDO la Sociedad Gestora
no haya recibido ningun indicio por escrito de dicho fallecimiento,
pérdida de salud mental, revocacion o transmision antes del comienzo
de la junta o junta aplazada en la que vaya a hacerse uso de la
representacion.

19. Las actas de todos los acuerdos y deliberaciones de cualquier junta
se redactaran y anotaran debidamente en libros que, a tal efecto,
pondra a disposicion oportunamente la Sociedad Gestora, corriendo
estas con los gastos, y cualquier acta conforme a lo antes expuesto
firmada supuestamente por el Presidente de la junta constituiran una
prueba concluyente de los asuntos indicados en ellas y, salvo y hasta
que se aporte prueba en contrario, las juntas a las que se refieran
dichas actas se consideraran debidamente celebradas y convocadas,
y todos los acuerdos adoptados en ellas se tendran por debidamente
adoptados.

20. Aefectos del presente Anexo, por Acuerdo Extraordinario se entendera
un Acuerdo propuesto y adoptado por una mayoria del 75% o mas del
numero total de votos emitidos a favor y en contra de dicho Acuerdo.

21. Todo acuerdo por escrito firmado por todos los Participes que entonces
tengan derecho a asistir y votar dicho acuerdo en una junta (o
tratandose de personas juridicas, por sus representantes debidamente
nombrados) tendra la misma validez y eficacia a todos los efectos
que si hubiera sido adoptado en una junta debidamente convocada y
celebrada.

22. Enrelacion con los respectivos derechos e intereses de los Participes
que figuran en el Registro y los Participes titulares de Participaciones
de Subfondos distintos, seran aplicables las disposiciones precedentes
de este Anexo con las modificaciones siguientes:

(a) todo acuerdo que, en opinidn de la Sociedad Gestora, afecte a un
Subfondo Unicamente se considerara debidamente adoptado si
se aprueba en una junta independiente de los Participes titulares
de las Participaciones de dicho Subfondo;

(b) un acuerdo que, en opinién de la Sociedad Gestora, afecte a
mas de un Subfondo de Participaciones, pero que no origine
un conflicto de intereses entre los Participes titulares de las
Participaciones de los respectivos Subfondos, se considerara
debidamente adoptado si se aprueba en una Unica junta de los
Participes titulares de las Participaciones de dichos Subfondos;
y

(c) un acuerdo que, en opinién de la Sociedad Gestora, afecte a
mas de un Subfondo de Participaciones y que origine o pueda
originar un conflicto de intereses entre los Participes titulares de
Participaciones de los Subfondos de que se trate, se considerara
debidamente adoptado Unicamente si, en lugar de adoptarse en
una unica junta de los Participes titulares de las Participaciones de
dichos Subfondos, se aprueba en sendas juntas independientes
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de los Participes titulares de Participaciones de dichos Subfondos;
y

(d) a cada una de estas juntas conforme a lo antes expuesto se
les aplicaran, mutatis mutandis, todas las disposiciones de
este Anexo, como si las referencias contenidas en ellas a
Participaciones y Participes fuesen referencias a Participaciones
del tipo o clase de que se trate y a los Participes titulares de esas
Participaciones en ese momento, respectivamente.
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ANEXO B

Jurisdiccion Subdepositario
ACTIVOS CUSTODIABLES Y SU CLASIFICACION Lituania Swedbank
Luxemburgo Clearstream
Malasia Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
PARTE I: JURISDICCIONES — - -
Mauricio The Ho.ngkc‘)n.g and Shanghai Banking
Las «Jurisdicciones Autorizadas» son aquellas que se enumeran en las Corporation Limited
Partes (A) y (B) del presente Anexo. México Citibanamex
(A) Jurisdicciones Autorizadas Marruecos Société Générale Marocaine de Banques
e TeetaT Subdepositario Namibia Standard Bank Namibia Ltd
Nasdaq Dubai Ltd HSBC Bank Middle East Limited
Argentina Citibank N.A.
Paises Bajos BNP Paribas Securities Services
Australia HSBC Bank Australia Limited
Nueva Zelanda The Hongkong and Shanghai Banking
Austria UniCredit Bank Austria AG Corporation Limited
Bahréin HSBC Bank Middle East Limited Noruega DNB Bank ASA
Bangladesh Standard Chartered Bank Oman HSBC Bank Middle East Limited
Bélgica BNP Paribas Belgium Peru Citibank del Peru S.A.
Bermudas HSBC Securities Services Filipinas Standard Chartered Bank
Botsuana Standard Chartered Bank Botswana Ltd Polonia Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Brasil BNP Paribas Brazil Portugal BNP Paribas Securities Services
Bulgaria UniCredit Bulbank AD Qatar HSBC Bank Middle East Limited
Canada Royal Bank of Canada Rumania BRD - Groupe Societe Generale
Chile Banco de Chile (Citibank N.A.) Arabia Saudi HSBC Saudi Arabia
China HSBC Bank (China) Company Limited Singapur DBS Bank Ltd
Colombia Cititrust Colombia S.A. Republica Eslovaca UniCredit Bank Slovakia a.s.
Croacia UniCredit Bank Austria AG Eslovenia UniCredit Bank Austria AG
Chipre HSBC Bank plc Sudéafrica Société Générale

Republica Checa

UniCredit Bank Czech Republic a.s.

Dinamarca Danske Bank A/S

Egipto HSBC Bank Egypt S.A.E.

Estonia Swedbank

Euromercado Clearstream Banking S.A.

Finlandia Nordea Bank Finland Plc

Francia Deutsche Bank A.G.

Alemania Deutsche Bank A.G.

Ghana Standard Chartered Bank Ghana Ltd.

Grecia HSBC Bank Plc Greece

Hong Kong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

Hungria UniCredit Bank Hungary Zrt.

India The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Indonesia Standard Chartered Bank

Irlanda Citibank Ireland

Israel Citibank N.A. Tel Aviv Branch

Italia BNP Paribas Securities Services

Japon Citibank, Tokyo

Jordania Standard Chartered Bank

Kazajstan JSC Citibank Kazakhstan

Kenia Standard Chartered Bank Kenya

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited

Letonia

Swedbank

Corea del Sur

The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Espafia Bancoval Securities Services S.A.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Suecia Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Suiza Credit Suisse AG

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited

Tailandia Standard Chartered Bank (Thai) Pcl

Tunez Societe Generale Securities Service UIB
Tunisia

Turquia Citibank A.S.

EAU - Abu Dhabi HSBC Bank Middle East Limited

EAU — Dubai HSBC Bank Middle East Limited

Reino Unido CitiBank

EE. UU. The Bank of New York Mellon

Zambia Standard Chartered Bank Zambia PLC




(B) Jurisdicciones Designadas
Jurisdiccion Subdepositario
Bosnia — Herzegovina | UniCredit Bank Austria AG
Libano HSBC Bank Middle East Limited
Nigeria Citibank Nigeria Limited
Pakistan Deutsche Bank A.G.
Rusia Societe Generale, Rosbank
Serbia UniCredit Bank Austria AG
Ucrania Public Joint Stock Company UniCredit Bank
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.
Vietnam HSBCBank (Vietnam) Ltd

(C) Jurisdicciones Prohibidas

Jurisdiccion

Toda jurisdicciéon no enumerada previamente.

El Fiduciario se reserva el derecho de modificar la lista de Jurisdicciones
Permitidas y Prohibidas en cualquier momento en que las circunstancias

requieran dicha modificacion.

La nueva Parte | del Anexo B resultante de esa modificacion se notificara de
antemano por escrito a la Sociedad Gestora y sustituira automaticamente
al Anexo anterior con efecto inmediato en lo referente a la modificacion
de las listas de Jurisdicciones Autorizadas, Jurisdicciones Designadas y

Jurisdicciones Prohibidas.
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PARTE II: TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los Activos bajo Custodia incluiran:

Tipo de instrumento financiero

Subtipo de instrumento financiero

Instrumento financiero

Valores mobiliarios

Renta variable

Acciones ordinarias

Recibos estadounidenses de depdsito de valores (ADR)

Recibos mundiales de deposito de valores

Fondos cotizados (ETF)

Acciones preferentes

Renta fija

Renta fija publica

Bonos municipales

Bonos corporativos

Bonos de titulizacion de activos (ABS)

Bonos garantizados por carteras de hipotecas (CMO)

Bonos de titulizacion hipotecaria (MBS)

Instrumentos del Mercado Monetario

Letras del Tesoro

Certificados de depdsito

Pagarés de empresa

Obligaciones a medio plazo

Instrumentos financieros con derivados
implicitos

Bonos convertibles

Bonos vinculados a la solvencia crediticia

Valores Parcialmente Pagados

Warrants y derechos

Fondos de tipo cerrado (patrimonio fijo)

Fondos de tipo cerrado (patrimonio fijo)

Fondos de tipo cerrado (patrimonio fijo)

Fondos de tipo abierto (patrimonio variable)
en los que la cuenta en el intermediario se

Fondos de tipo abierto (patrimonio variable)

oIcCvM

Otras IIC Aptas

abra a nombre del Fiduciario

1IC no Aptas

Tipo de instrumento financiero

Subtipo de instrumento financiero

Instrumento financiero

Garantias Representadas por
Valores

Garantias Representadas por Valores
recibidas a la transmisién de la propiedad

Garantias Representadas por Valores recibidas a la transmision de
la propiedad respecto a Repos

Garantias Representadas por Valores recibidas a la transmision de
la propiedad respecto a derivados OTC Bilaterales

Garantias Representadas por Valores recibidas a la transmision de
la propiedad respecto a derivados Compensados

Garantias Representadas por Valores recibidas a la transmision de
la propiedad respecto a Derivados Cotizados

Garantias Representadas por Valores recibidas a la transmision
de la propiedad respecto a operaciones de Préstamo de Valores

Garantias Representadas por Valores
aportadas en prenda siempre que no se haga
una transmisién de la propiedad a la prenda

Garantias Representadas por Valores aportadas en prenda respecto
a Repos

Garantias Representadas por Valores aportadas en prenda respecto
a derivados OTC Bilaterales

Garantias Representadas por Valores aportadas en prenda respecto
a derivados Compensados

Garantias Representadas por Valores aportadas en prenda respecto
a Derivados Cotizados

Garantias Representadas por Valores aportadas en prenda respecto
a operaciones de Préstamo de Valores




PARTE lll: OTROS ACTIVOS
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(A) OTROS TIPOS DE ACTIVOS

Otros Activos incluiran:

Otro tipo de activos Otro subtipo de activos Otro Activo
OICVM

Fondos de tipo abierto (patrimonio variable) en los que la | Fondos de tipo abierto (patrimonio Otras IIC Aptas

cuenta en el intermediario se abra a nombre del OICVM | variable) P
IIC no Aptas

Pagarés a tipo fijo (loan notes)

Pagarés a tipo fijo (loan notes)

Pagaré a tipo fijo (loan note)

Efectivo mantenido en el Fiduciario

Efectivo mantenido en el Fiduciario

Efectivo mantenido en el Fiduciario

Depésitos de efectivo en terceros

Depésito a la vista

Depésito a la vista

Deposito a plazo fijo

Deposito a plazo fijo

Depésito fiduciario

Depésito fiduciario

Saldos de efectivo en cuenta para suscripciones /
reembolsos

Saldos de efectivo en cuenta para
suscripciones / reembolsos

Saldos de efectivo en cuenta para suscripciones /
reembolsos

Derivados cotizados

Futuros cotizados

Futuro sobre acciones

Futuro sobre indices

Futuro sobre divisas

Otros futuros cotizados

Opciones cotizadas

Opcidn sobre acciones

Opcidn sobre indices

Opcidn sobre acciones divisas

Otra opcion cotizada

Derivados Compensados

Derivados compensados

Swaps de incumplimiento crediticio

Permuta financiera de tipos de interés

Otros derivados Compensados

* efectivo prestado por un consorcio de bancos reembolsable en una serie de plazos contractualmente definidos

Otro tipo de activos

Otro subtipo de activos

Otro Activo

Contratos a plazo

Contrato a plazo sobre divisas

Contrato a plazo no entregable (NDF)

Opciones

Opcidn sobre acciones

Opcidn sobre indices

Opcidn sobre acciones divisas

Swaption

Cap, Floor (opcion con limite al alza, a la baja)

Opcién barrera

Derivados OTC Bilaterales

Permutas financieras (swaps)

Permuta financiera de rentabilidad total (TRS)

Permuta financiera sobre acciones

Permuta financiera no entregable

Permuta financiera sobre indices a un dia

Permuta financiera sobre la varianza

Permuta financiera sobre divisas y tipos de interés

Contrato por diferencias (CFD)

Acuerdo sobre tipos de interés futuros (FRA)

Garantias Representadas por Efectivo

Garantias Representadas por Efectivo recibidas
en prenda o a la transmisién de la propiedad

Garantias Representadas por Efectivo recibidas respecto
a Repos

Garantias Representadas por Efectivo recibidas respecto
a derivados OTC Bilaterales (No Compensados)

Garantias Representadas por Efectivo recibidas respecto
a operaciones de Préstamo de Valores
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Otro tipo de activos Otro subtipo de activos Otro Activo

Garantias Representadas por Efectivo aportadas respecto a Repos

Garantias Representadas por Efectivo aportadas respecto a derivados
OTC Bilaterales (No Compensados)

Garantias Representadas por Efectivo | Garantias Representadas por Efectivo aportadas respecto a derivados
aportadas en prenda o a la transmision | Compensados
de la propiedad

Garantias Representadas por
Efectivo

Garantias Representadas por Efectivo aportadas respecto a Derivados
Cotizados

Garantias Representadas por Efectivo aportadas respecto a
operaciones de Préstamo de Valores

Operaciones sobre divisas al contado | Operaciones sobre divisas al contado Operaciones sobre divisas al contado

Garantias Representadas por Valores aportadas a la transmision de
la propiedad respecto a Repos inversos

Garantias Representadas por Valores aportadas a la transmision de la
propiedad respecto a derivados OTC Bilaterales (No Compensados)

. Garantias Representadas por Valores aportadas a la transmision de
Garantias Representadas por Valores | |a propiedad respecto a derivados Compensados

aportadas a la transmision de la propiedad . -
Garantias Representadas por Valores aportadas a la transmision de

la propiedad respecto a Derivados Cotizados

Garantias Representadas por Valores aportadas a la transmision de

Garantias Representadas por Valores la propiedad respecto a operaciones de Toma de Valores en Préstamo

Garantias Representadas por Valores recibidas en prenda respecto a
derivados OTC Bilaterales (No Compensados)

Gar_antl’as Representadas por Valores recibidas en prenda respecto a
Garantias Representadas por Valores derivados Compensados

recibidas en prenda Garantias Representadas por Valores recibidas en prenda respecto
a Derivados Cotizados

Garantias Representadas por Valores recibidas en prenda respecto a
operaciones de Préstamo de Valores

Toda modificacion de la lista de Activos bajo Custodia o de Otros Activos requiere la aprobacion previa por escrito del Fiduciario y la Sociedad Gestora y
sera acorde con los requisitos del Banco Central.

No obstante lo que antecede, las listas se consideraran automaticamente modificadas previo aviso a la Sociedad Gestora en caso de cambio en la
Legislacion sobre OICVM que exija la actualizacion de estas listas. En tal caso, acto seguido el Fiduciario enviara sin demora injustificada a la Sociedad
Gestora una version actualizada.

(B) VERIFICACION DE LA PROPIEDAD DE OTROS ACTIVOS

Relativa a una inversién del Fondo en Otros Activos:

. todos los contratos otorgados entre la Sociedad Gestora y su tercero respecto a la inversion; y

. diariamente o cada vez que se produzca un cambio de posicién, el alcance completo de las declaraciones de contrapartes.

Se entiende que esta lista no es exhaustiva y que el Fiduciario Unicamente pedira estos documentos cuando proceda y siempre que el Fiduciario no haya
recibido ya esos documentos en cualquier otra calidad como fiduciario del Fondo.

En caso de que no existan esos documentos en una jurisdiccion determinada o con respecto a un determinado Activo, el Fiduciario podra, conforme a su
criterio, aceptar una alternativa, siempre que la Sociedad Gestora pueda convencer al Fiduciario de que esa alternativa es una prueba acreditativa de la
propiedad valida y ejecutable en esa jurisdiccion o respecto a ese Activo.



ANEXO C

CUENTAS DE EFECTIVO EN TERCEROS

Investec Bank plc (Irish RBC Investor Services Bank S.A., Dublin EUR IE90BOFI900017315472**
Branch) Branch — [Denominacién del Subfondo]
Banca Mediolanum SPA RBC Investor Ser.vice.s’Bank S.A., Dublin EUR IT70L030623421000000000**
Branch — [Denominacion del Subfondo] USD 2113800000*
GBP 6008636910
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ANEXO D

PROCEDIMIENTOS DE TRASLADO A INSTANCIAS SUPERIORES

El Fiduciario dispone de un procedimiento de traslado a instancias superiores
claro y completo a efectos de la Escritura de Trust cuyos detalles seran
puestos a disposicion del Banco Central y de la Sociedad Gestora previa
solicitud.

A. ElProceso de Traslado a Instancias Superiores es el siguiente:

(i) Cuando una Parte tenga conocimiento de un Detonante del
Proceso de Traslado a Instancias Superiores, asi lo notificara
de inmediato a la otra Parte aplicable a través de los medios de
comunicacion expuestos en la Clausula 42.00 de la Escritura
de Trust (i) en el caso de la Sociedad Gestora, al Director de
Cumplimiento Normativo y (ii) en el caso del Fiduciario, a Willie
O’Gorman, Director General.

(i) En caso de incumplimiento de lo dispuesto en la Subclausula
25.07, la Sociedad Gestora elaborara, corriendo con los gastos,
un plan («Plan de Rectificacion») para subsanar el Detonante del
Proceso de Traslado a Instancias Superiores a mas tardar 3 (tres)
Dias Habiles después de la notificacion enviada conforme a lo
dispuesto en el apartado (i) y proporcionara una copia del mismo
al Fiduciario. El Fiduciario prestara una asistencia razonable a
la Sociedad Gestora respecto a la elaboraciéon de un Plan de
Rectificacion.

(iii) El Fiduciario podra realizar observaciones sobre el Plan de
Rectificacion propuesto a mas tardar 7 (siete) Dias Habiles
después de que haya recibido una copia del Plan de Rectificacion
propuesto.

(iv) La Sociedad Gestora examinara y tendra en consideracion las
observaciones sobre el Plan de Rectificacion propuesto que el
Fiduciario realice y, a continuaciéon, completara e implantara el
Plan de Rectificacion lo antes posible, aunque en ningiin caso
en diez (10) Dias Habiles a contar desde la fecha del Plan de
Rectificacion elaborado al amparo de lo dispuesto en el apartado
(i) o antes de ese plazo.

(v) En caso de que no se haya acordado o implantado un Plan de
Rectificacion en los plazos indicados en el apartado (iv), altos
representantes del Fiduciario y de la Sociedad Gestora se
reuniran para intentar resolver cualquier disputa.

(vi) Sien elplazo de 5 (cinco) Dias Habiles tras el trasladado de ese
asunto no se ha resuelto la disputa o no ha tenido lugar la reunion
requerida, el Fiduciario estara facultado para remitir la disputa al
consejo de administracién de la Sociedad Gestora y tendra lugar
una nueva reunion en el plazo de 3 (tres) Dias Habiles entre altos
representantes del Fiduciario y de la Sociedad Gestora para
intentar resolver la disputa.

(vii) Silareunion citada en el apartado (vi) no conduce a una resolucién
del Detonante del Proceso de Traslado a Instancias Superiores,
el Fiduciario podra renunciar de acuerdo con lo dispuesto en
la Clausula 36.00 de la Escritura de Trust y el Fiduciario debe
informar al Banco Central sobre la disputa y de que se ha
producido el traslado a instancias superiores.

El Fiduciario podra, conforme a su criterio, modificar cualquiera de los
plazos expuestos en este Anexo D cuando considere necesario hacerlo
para reducir el riesgo de incumplir una de sus obligaciones derivadas del
Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015 y de la Normativa
del Banco Central.

B. LasPartes convienen que podran establecerse mas detalles respecto
al Proceso de Traslado a Instancias Superiores como necesarios en
un contrato de niveles de servicios independiente celebrado entre las
Partes. En caso de duda, las Partes podra utilizar los datos de contacto
incluidos en la descripcion de las Partes de la Escritura de Trust.

Anexo E

INFORMACION A REVELAR SEGUN EL ARTICULO 2 DE NIVEL 2
DE OICVM

A los efectos del presente Anexo E, Agente Administrativo se refiere al
administrador del Fondo.

Los Apéndices al presente Anexo pueden ser modificados en cualquier
momento por el Fiduciario mediante notificacion previa por escrito a la
Sociedad Gestora de conformidad con la Clausula 42.00 de la Escritura
de Trust. A menos que la Sociedad Gestora se haya opuesto a dicha
modificacién en el plazo de 14 dias naturales contados desde la recepcion
de la notificacion, dicha modificacion se considerara aceptada por la
Sociedad Gestora.

1. Articulos 2(2)(a) y (b)
Una descripcion de los servicios que prestara el Fiduciario.

Las Clausulas 7.00, 25.00 y 45.00 de la Escritura de Trust exponen las
obligaciones del Fiduciario y los servicios ofrecidos.

Los procedimientos que adoptara el Fiduciario para cada tipo de activo
en que pueda invertir el Fondo y que sean confiados al Fiduciario, y una
descripcién de la manera en que se llevara a cabo la funcion de custodia y
supervision del Fiduciario con arreglo al Reglamento sobre OICVM de 2011
y a la Normativa del Banco Central, dependiendo de los tipos de activos
y de las regiones geogréficas en las que el Fondo prevé invertir (respecto
a las obligaciones de custodia, la descripcion incluira listas de paises y
procedimientos para afiadir o quitar paises de las listas). Esto sera coherente
con la informacién acerca de los activos en los que puede invertir el Fondo
expuesta en su reglamento del fondo, sus instrumentos de constitucion y
la documentacion de oferta:

1.1. Custodia de Activos bajo Custodia

El Fiduciario aceptara y mantendra bajo custodia aquellos activos
enumerados en la Parte |l del Anexo B de la Escritura de Trust. Unicamente
mantendra esos activos en los paises enumerados en el Anexo B Parte |
(A) y (B). El proceso para afiadir o quitar paises de esa lista se expone en
la Parte | del Anexo B de la Escritura de Trust.

Los Activos bajo Custodia se mantienen a nombre del Fiduciario o de
cualquiera de sus Subdepositarios o Delegados. Las posiciones mantenidas
se anotan en los libros y registros del Fiduciario en cuentas segregadas
para cada Subfondo. El Fiduciario concilia sus registros con los extractos
recibidos de sus Subdepositarios o bien, en caso de que los Activos bajo
Custodia no se mantengan a través de Subdepositarios, con los extractos
recibidos de Sistemas de Valores o de los agentes de transmisiones de las
instituciones de inversion colectiva en las que un Subfondo haya invertido.

Cuando el Fiduciario haya delegado la custodia de instrumentos financieros
en un Subdepositario, el Fiduciario controlara, a través tanto de un programa
de visitas externas como de examenes de diligencia debida permanentes,
que el Subdepositario posea estructuras y competencias técnicas suficientes
y proporcionales a la naturaleza, escala y complejidad de los instrumentos
financieros que se le hayan confiado y que cumpla los criterios expuestos
en las Subclausulas 25.19 a 25.32 de la Escritura de Trust para actuar
como Subdepositario.

El Fiduciario celebra contratos legales con cada Subdepositario en los que
se exige que todos los Activos bajo Custodia deberan ser mantenidos en
cuentas segregadas abiertas en los libros del Subdepositario tal como se
establece en la Subclausula 25.20 de la presente Escritura.

Los procesos arriba descritos son de aplicacion a todos los Activos bajo
Custodia mantenidos en cualquier Jurisdiccion Autorizada.

1.2. Custodia de Otros Activos

1.2.1. General

La Sociedad Gestora se asegurara de que todas las instrucciones y
la informacion relevante relativas a operaciones con Otros Activos y a
la propiedad de estos sean remitidas puntualmente al Fiduciario por
su delegado designado, de modo que el Fiduciario pueda cumplir sus
obligaciones de custodia.



En ausencia de conformidad por escrito del Fiduciario, la Sociedad Gestora
o su delegado designado transmitira electrénicamente al Fiduciario los
detalles de todas las operaciones del Fondo con Otros Activos y conseguira
que sus delegados hagan lo mismo. El formato electrénico sera el normal
en el sector, como el SWIFT, o el que indique el Fiduciario.

La Sociedad Gestora confirma que ni ella ni ningun delegado cederan,
transmitiran, canjearan ni entregaran ningun Otro Activo sin notificarselo
primero al Fiduciario.

El Fiduciario se cerciorara de que se lleve un registro de Otros Activos
por cuya propiedad responda. Esta evaluacion de la propiedad se basara
en la informacion o los documentos aportados por la Sociedad Gestora vy,
cuando estén disponibles, en pruebas externas de terceros o de agentes
relevantes (en su caso).

El Fiduciario comparara los registros contables del fondo con el registro de
Otros Activos del Fiduciario. Para permitir al Fiduciario llevar a cabo esta
tarea, la Sociedad Gestora se asegurara de que los registros contables
de fondos, incluyendo las copias de las conciliaciones realizadas por la
Sociedad Gestora o sus delegados, son facilitados sin demora cuando los
solicite el Fiduciario.

Si se detectase una anomalia, el Fiduciario se la notificara a la Sociedad
Gestora y a su delegado designado v, si fuese necesario, al Banco Central
en caso de que el problema no pueda ser corregido o explicado.

1.3. Funciones de supervision

1.3.1.

La Sociedad Gestora se asegurara de que el Fiduciario reciba puntualmente
toda la informacion pertinente del Agente Administrativo, incluyendo copias
de sus procedimientos, en relacion con las operaciones con Participaciones
emitidas por la Sociedad Gestora, de modo que el Fiduciario pueda

Supervision de suscripciones y reembolsos

(i) verificar que el Fondo haya recibido los pagos y que las sumas de
dinero recibidas por el Fondo se mantengan en cuentas de efectivo
abiertas a nombre del Fondo o a nombre de la Sociedad Gestora o
del Fiduciario en nombre del Fondo.

(ii)  conciliar las 6rdenes de suscripcién con el producto para suscripciones,
y el numero de Participaciones emitidas con el producto para
suscripciones recibido por el Fondo;

(iii) conciliar las 6rdenes de reembolso con los reembolsos pagados, y el
numero de Participaciones canceladas con los reembolsos pagados
por el Fondo; y

(iv) comprobar la coherencia entre el numero total de Participaciones en
los libros y registros del Fondo y el numero total de Participaciones
en circulacion que figura en el Registro.

La Sociedad Gestora se cerciorara de que el Agente Administrativo
facilite una revisién en sus oficinas por el Fiduciario de sus procesos y
procedimientos al menos anualmente, previo aviso con una antelacion
razonable, que no sera mayor de cuatro semanas.

La Sociedad Gestora dara instrucciones al Agente Administrativo de informar
sin demora al Fiduciario en cuanto tenga conocimiento de algun error
cometido en la tramitacién de suscripciones o reembolsos.

1.3.2 Calculo del Valor Liquidativo

La Sociedad Gestora se asegurara de que el Fiduciario reciba puntualmente
toda la informacion pertinente del Agente Administrativo, incluyendo una
copia de sus procedimientos, en relacién con el calculo del valor liquidativo
de las Participaciones, incluyendo cualesquiera informes de excepciones
generados como parte de los controles del Agente Administrativo. El
Fiduciario se asegurara de que el valor liquidativo del Fondo se esta
calculando correctamente mediante una combinacion de comprobacion
de muestras realizada en los controles llevados a cabo por el Agente
Administrativo y de una validacion independiente del valor de los activos y
pasivos incluido en los calculos del valor liquidativo.

La Sociedad Gestora se cerciorara de que el Agente Administrativo
facilite una revisién en sus oficinas por el Fiduciario de sus procesos y
procedimientos al menos anualmente, previo aviso con una antelacion
razonable, que no sera mayor de cuatro semanas.

La Sociedad Gestora dara instrucciones al Agente Administrativo de
informar sin demora al Fiduciario en cuanto tenga conocimiento de algun
error cometido en el calculo del valor liquidativo de la Participacion de un
Subfondo.
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1.3.3

En relacion con las operaciones sobre Activos bajo Custodia del Fondo,
el Fiduciario identificara todos los casos en los que no se haya enviado la
contraprestacion a la Sociedad Gestora en los plazos limite habituales para
hacerlo. Notificara tales retrasos a la Sociedad Gestora o a sus delegados
designados y, con el respaldo de la Sociedad Gestora y sus delegados,
adoptara las medidas que sean necesarias para garantizar que la causa
de cualquier retraso en el envio de la contraprestacion sea corregida segun
corresponda.

Liquidacion

En relacién con operaciones celebradas en nombre del Fondo que no se
produzcan en mercados regulados (por ejemplo, contratos de derivados
OTC), en caso de que el Fiduciario haya notificado a la Sociedad Gestora
0 a su delegado que alguna de esas operaciones no se ha liquidado al
cierre del siguiente dia laborable posterior a la fecha de vencimiento para su
liquidacion, la Sociedad Gestora o su delegado haran lo posible para llegar
inmediatamente a un acuerdo de liquidacion con la contraparte.

1.34

La Sociedad Gestora dara instrucciones al Agente Administrativo para que
proporcione al Fiduciario toda la informacion pertinente acerca del calculo del
beneficio neto del Fondo y de cualesquiera repartos relacionados efectuados.
Los célculos del beneficio neto se facilitaran al Fiduciario al menos con dos
Dias Habiles de antelacion respecto a la fecha ex dividendo del reparto.

Reparto de beneficios

1.3.5

La Sociedad Gestora reconoce ser responsable de garantizar el
cumplimiento por parte del Fondo del Reglamento sobre OICVM de 2011 y
de cualesquiera politicas y limites de inversién recogidos en el Folleto y la
Escritura de Trust. La Sociedad Gestora confirma que esta, o su delegado,
notificara sin demora al Fiduciario todo incumplimiento de la normativa
sobre inversion que detecte o de la que sea informada por cualquiera de
sus delegados. El Fiduciario notificara al Banco Central, en caso necesario,
en consonancia con lo dispuesto en las Subclausulas 25.03 0 25.04 de la
Escritura de Trust.

Cumplimiento normativo en la inversion

El Fiduciario realizara comprobaciones periddicas del cumplimiento por
parte de cada Subfondo de sus politicas y limites de inversion, asi como de
los limites de inversion recogidos en el Reglamento sobre OICVM de 2011.
La frecuencia de esas comprobaciones sera determinada por el Fiduciario
teniendo en cuenta la naturaleza y complejidad de cada Subfondo.

Tras recibirse del Fiduciario una notificacion de un incumplimiento de
cualquier limite de inversién aplicable al Fondo, la Sociedad Gestora o su
delegado acusaran recibo de inmediato del incumplimiento y confirmaran al
Fiduciario si se trata de un incumplimiento activo o pasivo. Si el Fiduciario no
ha recibido una prueba de que el incumplimiento ha sido corregido de una
manera considerada satisfactoria por el Fiduciario en el plazo aplicable que
razonablemente imponga el Fiduciario o los requisitos legales o normativos
aplicables, el Fiduciario seguira el proceso de traslado a instancias
superiores pactado con la Sociedad Gestora, lo que incluye informar al
Banco Central del incumplimiento en consonancia con lo dispuesto en las
Subclausulas 25.03 y 25.04 de la Escritura de Trust.

1.3.6 Control de flujos de tesoreria

Véase la Clausula 45.00 de la Escritura de Trust.

2 Articulo 2(2)(c)

El periodo de validez y las condiciones para una modificacién y resolucion
del contrato, incluyendo las situaciones que podrian conducir a la resolucion
del mismo y los detalles acerca del procedimiento de resolucién y, en su
caso, los procedimientos por los que el Fiduciario envia toda la informacion
pertinente a su sucesor.

Véanse las Clausula 36.00 y 49.00 de la presente Escritura.

3 Articulo 2(2)(d)

Las obligaciones de confidencialidad aplicables a las Partes de acuerdo con
las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes. Esas obligaciones
no menoscabaran la capacidad de las autoridades competentes para tener
acceso a la documentacion e informacion pertinente.

Véase la Clausula 48.00 de la Escritura de Trust.
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4 Articulo 2(2)(e)

Los medios y procedimientos por los que el Fiduciario transmita a la Sociedad
Gestora o a sus delegados toda la informacion pertinente que necesite para
cumplir sus obligaciones, incluyendo el ejercicio de cualesquiera derechos
asociados a activos, y para permitir a la Sociedad Gestora o a sus delegados
hacerse una idea general, puntual y exacta, de las cuentas del Fondo.

El Fiduciario notificara a la Sociedad Gestora y a sus delegados designados
las operaciones societarias que afecten a Activos bajo Custodia que estén
registrados a nombre del Fiduciario o de sus Subdepositarios o Delegados,
y exigira que la Sociedad Gestora o su delegado actue discrecionalmente. El
Fiduciario exige a sus Subdepositarios operar con derechos, conversiones,
opciones, warrants y otros intereses similares o con cualquier otro derecho
discrecional en relaciéon con Activos bajo Custodia Unicamente siguiendo
instrucciones del Fiduciario, las cuales reflejaran las Instrucciones
Adecuadas recibidas por el Fiduciario.

El Fiduciario comunicara la informacion arriba citada por fax a las personas
nombradas por la Sociedad Gestora.

La unica obligacion del Fiduciario en relacion con cualquier asunto cuando
la Sociedad Gestora o sus delegados designados ejerciten derechos de
voto de accionistas sera facilitar la prestacion de un servicio de votacion
por los accionistas, prestado por un tercero adecuado.

El Fiduciario concedera a la Sociedad Gestora y a sus delegados nombrados
acceso a su aplicacion en linea de Atencidn al Inversor, que permitira a esas
partes y a sus delegados designados visualizar los registros del Fiduciario
de los Activos bajo Custodia mantenidos respecto al Fondo.

5 Articulo 2(2)(f)

Los medios y procedimientos por los que la Sociedad Gestora o su delegado
transmita toda la informacion relevante al Fiduciario o garantice que el
Fiduciario tenga acceso a toda la informacién que el Fiduciario necesite
para cumplir sus obligaciones, incluyendo los procedimientos que aseguren
que el Fiduciario recibira informacién de otras partes nombradas por la
Sociedad Gestora:

La Sociedad Gestora velara por que se facilite informacién al Fiduciario
de acuerdo con la Clausula 31.00 de la presente Escritura. La Sociedad
Gestora dara instrucciones al Agente Administrativo para que conceda al
Fiduciario acceso a los registros pertinentes y ponga a disposicion de este
su funcionalidad en linea de comunicacién de informacion.

La informacion exigida por el Fiduciario a la Sociedad Gestora, o a los
correspondientes terceros o agentes (segun proceda) nombrados por
la Sociedad Gestora, figura enumerada en los Apéndices 1y 2 de este
Anexo. Dicha informacion sera facilitada y transmitida de la manera que
oportunamente acuerden entre la Sociedad Gestora y el Fiduciario. Si la
Sociedad Gestora no proporciona la informacion estipulada en los Apéndices
1y 2 o no consigue que sea proporcionada, el Fiduciario se lo notificara a la
Sociedad Gestora a través de los Procedimientos de Traslado a Instancias
Superiores, e informara al Banco Central en consonancia con lo dispuesto
en las Subclausulas 25.03 o 25.04 de la Escritura de Trust.

La Sociedad Gestora se asegurara de que el Agente Administrativo conceda
al Fiduciario acceso fisico a sus oficinas durante el horario normal de oficina
y previa recepcion de un aviso con una antelacion razonable, que nunca
sera superior a cuatro semanas.

6 Articulo 2(2)(g)

Los procedimientos a sequir cuando esté estudiandose una modificacion
de los reglamentos, instrumentos de constitucion o Folleto de fondos, que
deberian ser notificados al Banco Central y al Fiduciario, o cuando se
necesite la conformidad previa del Banco Central y los Fiduciarios para
seguir adelante con la modificacion.

Conslltese la Subclausula 31.11 de la Escritura de Trust.

7 Articulo 2(2)(h)

Toda la informacién que es necesario intercambiar entre la Sociedad
Gestora, un tercero que acttie en nombre del Fondo o la Sociedad Gestora,
de una parte, y el Fiduciario, de otra, con relacion a la venta, suscripcion,
reembolso, emision, cancelacion y recompra de Participaciones del Fondo:

La Sociedad Gestora dara instrucciones al Agente Administrativo para que
proporcione toda la informacion pertinente al Fiduciario y le conceda acceso
en linea a los correspondientes registros del registrador para permitir al
Fiduciario conciliar lo siguiente en relacién con cada Subfondo:

. 6rdenes de suscripcion con el producto para suscripciones;

. numero de Participaciones emitidas con el producto recibido;
. numero de Participaciones reembolsadas con los reembolsos pagados;

. Participaciones segun los registros contables de fondos del Fondo
con Participaciones segun el Registro.

8 Articulo 2(2)(i)

Toda la informacién necesaria que es preciso que sea intercambiada entre
la Sociedad Gestora, un tercero que actie en nombre del Fondo o de la
Sociedad Gestora, y el Fiduciario relacionada con el cumplimiento de las
obligaciones del Fiduciario:

La informacién necesaria se describe en los Apéndices 1y 2.

La Sociedad Gestora y el Fiduciario podran solicitar, en cualquier momento,
informacion adicional de acuerdo con lo dispuesto en la Subclausula 31.07
(xv) de la Escritura de Trust.

9 Articulo 2(2)(j)

Cuando las partes del contrato prevean nombrar a terceros para desempenar
partes de sus respectivas obligaciones, un compromiso de aportar
periédicamente detalles de cualquier tercero nombrado y, previa solicitud,
informacién sobre los criterios aplicados en la seleccién del tercero y las
medidas previstas para controlar las actividades desarrolladas por el tercero
seleccionado.

9.1 Terceros o agentes nombrados por el Fiduciario

9.1.1

Conslltese en la Parte | del Anexo B de la presente Escritura una lista de
Subdepositarios en la fecha de la Escritura de Trust. En caso de que se
introduzcan algunos cambios, puede consultarse la lista actualizada en

Subdepositarios

https://www.rbcits.com/RFP/gmi/updates/Appointed%20subcustodians.pdf

En las Subclausulas 25.19 a 25.32 de la Escritura de Trust se expone cémo
se realiza la seleccion y el control de los Subdepositarios.

9.2 Terceros o agentes nombrados por la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora proporcionara al Fiduciario datos de todos los
acuerdos con terceros relevantes, y cualesquiera adiciones, supresiones
o modificaciones mensualmente, incluyendo informacién acerca de los
correspondientes procedimientos de diligencia debida llevados a cabo por la
Sociedad Gestora y datos del control permanente realizado por la Sociedad
Gestora o su delegado. El Fiduciario proporcionara datos a la Sociedad
Gestora y a la Gestora Delegada de Inversiones sobre cualesquiera cambios
introducidos en los acuerdos con terceros relevantes celebrados por el
Fiduciario, incluyendo los correspondientes procedimientos de diligencia
debida llevados a cabo por el Fiduciario y datos del control permanente
realizado por el Fiduciario.

10 Articulo 2(2)(k)

Informacién sobre las tareas y responsabilidades de las partes del contrato
respecto a obligaciones relacionadas con la lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo.

Véase la Clausula 44.00 de la Escritura de Trust.

1 Articulo 2(2)(1)

Informacién sobre todas las cuentas de efectivo abiertas a nombre del Fondo
0 a nombre de la Sociedad Gestora que actue por cuenta del Fondo, y los
procedimientos que garanticen que el Fiduciario sera informado cuando se
abra alguna nueva cuenta de efectivo.

Véase la Clausula 45.00 de la Escritura de Trust.

12 Articulo 2(2)(m)

Detalles acerca de los procedimientos de traslado a instancias superiores,
incluyendo la identificacién de las personas de la Sociedad Gestora con
las que el Fiduciario habra de contactar cuando ponga en marcha dicho
procedimiento:

Consultese el Anexo D de la Escritura de Trust.



13 Articulo 2(2)(n)

Un compromiso por parte del Fiduciario de notificar que la segregaciéon de
activos ya no es suficiente para garantizar en una jurisdiccion concreta la
proteccién frente a un concurso de acreedores de un tercero en quien se
deleguen las funciones de custodia de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo
22a) de la Directiva 2009/65/CE en una jurisdiccién especifica.

Conslltese la Subclausula 25.27 de la Escritura de Trust.

14 Articulo 2(2)(o)

Los procedimientos que garanticen que el Fiduciario, respecto a sus
obligaciones, tenga la capacidad de indagar sobre la conducta de la
Sociedad Gestora y de avaluar la calidad de la informacién recibida, incluso
teniendo acceso a los libros de la Sociedad Gestora y por medio de visitas
a las oficinas:

La Sociedad Gestora se asegurara de que el Fiduciario reciba en tiempo
toda la informacion pertinente del Agente Administrativo, incluyendo una
copia de sus procedimientos.

La Sociedad Gestora se cerciorarda de que el Agente Administrativo
facilite una revisiéon en sus oficinas por el Fiduciario de sus procesos y
procedimientos al menos anualmente, previo aviso con una antelacion
razonable, que no sera mayor de cuatro semanas.

La Sociedad Gestora dara instrucciones al Agente Administrativo de informar
al Fiduciario inmediatamente después de que tenga conocimiento de
cualquier error cometido en su administracion del Fondo.

La Sociedad Gestora se asegurara de que se entregue al Fiduciario un
ejemplar del Folleto, cuando sea modificado.

15 Articulo 2(2)(p)

Los procedimientos que garanticen que se permite a la Sociedad Gestora
revisar la conducta del Fiduciario respecto a las obligaciones del Fiduciario:

El Fiduciario proporcionara un informe mensual estandar a la Sociedad
Gestora donde se recogera informacion relevante para que la revise el
Fiduciario, incluyendo:

. detalles de los incumplimientos del Fondo en materia de inversion
anotados durante el mes;

. detalles de errores significativos en el célculo del valor liquidativo de
un Subfondo;

. estadisticas sobre el nimero de operaciones con Activos bajo Custodia
que fueron liquidadas con retraso;

El Fiduciario asistira, previa solicitud, a todas las reuniones del consejo del
Fondo y de la Sociedad Gestora, en persona o via telefonica. El Fiduciario
presentara un informe periédico estandar, donde se recogera informacién
relevante para el Fondo y la revisién por parte de la Sociedad Gestora de
la conducta del Fiduciario:

. detalles de los incumplimientos en materia de inversion anotados
durante el periodo;

. detalles de errores significativos en el célculo del valor liquidativo de
un Subfondo;

. detalles de cualesquiera flujos de tesoreria significativos que no
guarden coherencia con las actividades del Fondo;

. cualesquiera hallazgos significativos relevantes para el Fondo
o la Sociedad Gestora que hayan sido identificados durante las
revisiones de diligencia debida aplicadas por el Fiduciario al Agente
Administrativo;

. estadisticas sobre el nUmero de operaciones con Activos bajo Custodia
que fueron liquidadas con retraso.

Cada afio, la Sociedad Gestora podra, previo aviso con 30 dias de
antelacion y con sujecion a lo dispuesto en los requisitos sobre seguridad y
confidencialidad del Fiduciario, visitar al Fiduciario inicamente a los efectos
de revisar la conducta del Fiduciario como fiduciario del Fondo.

16 Informacion

Toda mencion al suministro de informacion que proporcionara al Fiduciario
la Sociedad Gestora (i) incluira la informacion aplicable especificada en el
Apéndice 1 que oportunamente pacten entre el Fiduciario y la Sociedad
Gestora, EN EL BIEN ENTENDIDO QUE se exigira a la Sociedad Gestora
proporcionar la informacién requerida por el Fiduciario para cumplir sus
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obligaciones derivadas del Reglamento sobre OICVM de 2011 o de los
Requisitos del Banco Central y (ii) se exigira a la Sociedad Gestora que
disponga que los correspondientes terceros y agentes (segun proceda)
suministren directamente tal informacion al Fiduciario cuando la Sociedad
Gestora sea incapaz de proporcionar ella misma la informacién, para
permitir al Fiduciario cumplir sus obligaciones derivadas de la Legislacién
sobre OICVM.

Toda mencion a que la Sociedad Gestora consiga que sea suministrada
informacion al Fiduciario por los correspondientes terceros y agentes (segun
proceda) incluira, en su caso, que la Sociedad Gestora consiga que la
informacién sea proporcionada tal como se especifica en el Apéndice 1 o,
en su caso, en el Apéndice 2.
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APENDICE 1 del ANEXO E

DOCUMENTACION E INFORMACION QUE LA SOCIEDAD GESTORA

O SU DELEGADO APORTARA AL FIDUCIARIO

APENDICE 2 del ANEXO E

INFORMACION QUE TERCEROS APORTARAN AL FIDUCIARIO A
PETICION DE LA SOCIEDAD GESTORA

Documentacion/informacion

La informacion, los libros y registros incluiran los relativos a:

Documentacion/informacion

registros de incumplimientos y/o incidentes, incluyendo cualesquiera
salvedades o matizaciones realizadas por los auditores del Fondo;

registros contables, fiscales y de precios, incluyendo el informe y
las cuentas anuales;

instrucciones sobre efectivo relativas a las Cuentas de Efectivo del
Fondo;

detalles de las suscripciones y reembolsos de los Participes, registros
de la operativa por cuenta propia del Fondo y Participaciones en
general del Fondo emitidas registradas por el Agente Administrativo;

registro de quejas;

politica de gestion de riesgos y cualesquiera procedimientos y
documentos asociados;

politica de valoracion de derivados OTC;

analisis de mercados aptos;

documentos ISDA y anexos relacionados;

derivados cotizados y OTC de cada Subfondo;

acuerdos sobre garantias establecidos, asi como tratamiento y
control de cualesquiera garantias recibidas/aprobadas;

en el caso de los Subfondos que adopten el VaR (valor en riesgo),
detalles completos de este enfoque (es decir, intervalo de confianza,
periodo de tenencia de posiciones, etc.) y la validacion llevada a
cabo y el control propuesto para cualesquiera nuevos acuerdos;

resultados de los estudios de verificacion retroactiva (back-testing)
y de las pruebas de estrés para cada uno de los correspondientes
Subfondos;

Documentos de Apertura de Cuenta en una Entidad Apta

Acceso a extractos de agencias de valores en relacion con la
negociacién con derivados en formato impreso o por medios
electrénicos mediante un sistema proprio, mensajeria SWIFT o de
otro modo.

Acceso a cuentas de garantias respecto a la negociacion con
derivados.

Acceso a registros de operaciones de préstamo de valores llevados
por el agente de préstamo de valores.




ANEXO F

CATEGORIAS DE DATOS PERSONALES QUE TRATA EL FIDUCIARIO
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Servicios
prestados
por Ila
sucursal
de Dublin

Categoria de
Interesados
(Encargado del
tratamiento)

Encargado del
tratamiento

Identificacion
(nombre,
sobrenombre,
etc.)

Datos de
contacto
(direccién
de correo
electrénico,
direccion
fisica,
nimero de
teléfono,
etc.)

Cuenta
(numero
de tarjeta
de crédito,
cuenta
bancaria,
etc.)

Transacciones
(compras,
ventas,
ingresos,
impuestos,
etc.)

Profesional
(puesto,
historial
laboral,
institucion
en la que
se formo,
referencias,
etc.)

X

Comunicacion
(grabaciones
telefonicas,
buzdén de
voz, correo
electronico,
texto, etc.)

Numero de
identificacion
nacional o cualquier
otro identificador
cuya aplicacion sea
general
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ANEXO G

GESTION DE INVERSIONES Y OTROS SERVICIOS QUE
PRESTARA LA SOCIEDAD GESTORA

Servicios de gestion de inversiones

1.

La Sociedad Gestora, o mediante el poder de delegacion con arreglo
a la Clausula 27.00 de la Escritura de Trust, proporcionara tales
servicios de gestion de inversiones con respecto a los Subfondos que
puedan requerirse oportunamente. En particular, aunque sin limitar la
generalidad de cuanto antecede, la Sociedad Gestora:

(a)

()

tendra plenos poderes y autoridad para delegar en una o varias
Gestoras Delegadas de Inversiones sus poderes, derechos,
deberes y obligaciones con arreglo a la Escritura de Trust (salvo
aquellos poderes, derechos, deberes y obligaciones que se
recogen en la presente Subclausula 1(a)) en relacion con la
gestion de la inversion y la reinversion de parte o la totalidad de
los activos de un Subfondo;

celebrar, formalizar y cumplir todos los contratos, acuerdos y
demas compromisos que sean necesarios y convenientes con
arreglo a la opinién razonable de la Sociedad Gestora o inherentes
a la consecucion de los objetivos de inversion, las politicas y
cualquier directriz interna establecida con respecto a cada uno
de los Subfondos y las obligaciones de la Sociedad Gestora con
arreglo a la Escritura de Trust de conformidad con las normas,
normativas y practicas de los correspondientes mercados;

identificar, evaluar y hacer Inversiones que esta pueda considerar
adecuadas para que las adquiera cada Subfondo conforme ay de
acuerdo con la politica de inversion de dicho Subfondo. Al hacerlo,
la Sociedad Gestora aplicara un elevado nivel de diligencia debida
en la seleccién y la supervision continua de las inversiones y
se asegurara de conocer y comprender adecuadamente los
activos en los que invierte cada Subfondo. La Sociedad Gestora
establecera, aplicara e implantara politicas y procedimientos por
escrito sobre diligencia debida y aplicara disposiciones eficaces
para garantizar que las decisiones de inversion adoptadas en
nombre de los Subfondos se llevan a cabo de conformidad con
los objetivos de inversion, la estrategia de inversion y, cuando
proceda, el perfil de riesgo del Subfondo en cuestioén, y revisara
y actualizara tales politicas y procedimientos con periodicidad
regular;

adoptara decisiones relativas a la forma en la que pueden
invertirse o materializarse cualquier efectivo u otros activos de
cada Subfondo en cumplimiento de la politica de inversion;

en caso de que se incumplan las restricciones de inversion, los
objetivos de inversion, las politicas o cualquier directriz interna
establecida con respecto a un Subfondo, adoptara medidas
adecuadas para rectificar dicho incumplimiento de manera
oportuna;

establecera procedimientos adecuados para garantizar la
valoracion apropiada y exacta de los activos y pasivos del Fondo,
de forma coherente con la Clausula 18.00 de la Escritura de Trust
y los requisitos del Banco Central,

establecera, aplicara y mantendra procedimientos y politicas
contables para garantizar que el calculo del Valor Liquidativo se
hace con exactitud y que las érdenes de suscripcion y reembolso
pueden ejecutarse de forma adecuada al Valor Liquidativo;

preparara material (ademas de las cuentas) para su inclusién en
el informe anual, semestral u otro tipo de informe del Fondo y de
cada Subfondo;

dara inmediatamente instrucciones completas y adecuadas al
Fiduciario sobre la entrega de valores y los pagos de efectivo por
cuenta de cada Subfondo a la Sociedad Gestora y a cualquier
entidad nombrada por el Fiduciario para que actie como
Subdepositario de los activos del Subfondo y tales instrucciones
reflejaran los usos y costumbres de mercado normales con
relacion a la entrega de valores y los pagos de efectivo, y seran
coherentes con la Clausula 45.00 de la Escritura de Trust;

analizara y revisara de manera permanente los avances de todas
las Inversiones que en cada momento mantiene cada Subfondo;

negociara las condiciones y celebrara acuerdos relativos a todas
las operaciones que se propone celebrar en nombre del Fondo,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo,
todos los acuerdos de préstamo, cobertura y operaciones con
derivados;
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proporcionara al Agente Administrativo y al Fiduciario, segun
corresponda, un aviso con antelacion razonable antes de celebrar
acuerdos de préstamo, cobertura y operaciones con derivados,
asi como acuerdos de operaciones de financiacion de valores
en nombre del Fondo o los Subfondos, ademas de detalles
sobre cualquier acuerdo de garantia, fianza, compensacion y
liquidacion, asi como cualquier otra informacion relacionada con
estos que pueda requerir de forma razonable el Administrador
Fiduciario o el Fiduciario, segun corresponda;

determinard, con respecto a cada Subfondo, el uso y el alcance
del empleo de instrumentos derivados y técnicas e instrumentos
(ya sea con fines de inversion o de gestion eficaz de la cartera)
incluidos acuerdos de operaciones de financiacion de valores y
negociara las condiciones de cualquier acuerdo relativo a todas
las operaciones propuestas para su celebracion en nombre
del Fondo o los Subfondos, incluyendo, a titulo meramente
enunciativo aunque no limitativo, cualquier préstamo, cobertura,
ISDA y otros acuerdos de operaciéon con derivados y acuerdos
de operaciones de financiacion de valores de conformidad con
las normas aplicables que se recogen en el Reglamento sobre
OICVM de 2011, el Reglamento sobre OICVM del Banco Central
de 2015y el SFTR;

analizara y revisara de manera permanente la naturaleza de los
riesgos asociados a todas las inversiones que en su momento y
oportunamente se incluyan en los activos del Fondo;

establecera una funciéon permanente de gestion del riesgo
conforme a lo dispuesto en las correspondientes disposiciones del
Reglamento sobre OICVM de 2011 y el Reglamento sobre OICVM
del Banco Central de 2015 y gestionara el riesgo con respecto
a cada Subfondo conforme a lo dispuesto en la declaracion de
gestion del riesgo de la Sociedad Gestora establecida para el
Fondo, en su version oportunamente modificada;

evaluara y determinara la forma en que debe materializarse el
dinero necesario para el reembolso de Participaciones o para
otros fines y materializara las sumas que se mantienen por cuenta
del correspondiente Subfondo a fin de proceder al pago de los
importes de reembolso;

analizara y revisara todas las medidas que deberan adoptarse
para dar efecto a la compra y la venta de los valores que mantiene
cada Subfondo;

ejecutara o dispondra la ejecucion de las operaciones aprobadas
en relacion con uno o varios Subfondos de conformidad con la
politica de ejecucion optima de la Sociedad Gestora;

dispondra el desempefio de todos los servicios de corretaje
necesarios con respecto al desempefio de sus obligaciones con
arreglo a la presente;

decidira sobre la disponibilidad y el origen de los fondos que
empleara cada Subfondo para hacer distribuciones a los
Participes;

controlara el desempefio y el riesgo de cada Subfondo a los
efectos de tener en cuenta cualesquiera cambios introducidos en
la politica de inversion de un Subfondo que la Sociedad Gestora
considere necesarios o convenientes;

determinara si se ejercen o no todos y cada uno de los derechos
(incluidos los derechos a voto) asociados a las inversiones de
cada Subfondo en la forma que pueda determinar la Sociedad
Gestora y, conforme a lo antes expuesto, la Sociedad Gestora
puede, conforme a su criterio absoluto, abstenerse de ejercer
cualquiera de esos derechos de voto. La Sociedad Gestora
desarrollara estrategias adecuadas y eficaces para determinar
cuando y como debe ejercerse cualquier derecho a voto incluido
en la cartera de un Subfondo en beneficio exclusivo del Subfondo
en cuestion y sus Participes, con arreglo a los requisitos del
Reglamento sobre OICVM de 2011;

en caso de que, en el desarrollo de su actividad, a la Sociedad
Gestora se le presente un potencial conflicto de intereses con
cualquiera de los Subfondos, teniendo en cuenta sus obligaciones
hacia cada uno de los Subfondos, la Sociedad Gestora se
esforzara en todo momento por garantizar una resolucion justa
de dichos conflictos;

actuara de forma justa y equitativa en la asignacion de
oportunidades de inversién a los Subfondos; y

realizara un analisis profesional de inversiones sobre el
ambito al que se dirige el objetivo y la politica de inversion del
correspondiente Subfondo.

En la medida en que la Sociedad gestora celebre contratos de
derivados sujetos al EMIR en nombre del correspondiente Subfondo,
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la Sociedad Gestora cumplira o procurara que cualquier delegado MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS LIMITED
designado cumpla todas las obligaciones aplicables del Fondo, el

Subfondo y/o la Sociedad Gestora con arreglo al EMIR. (Sociedad Gestora)

3.  En la medida en que la Sociedad gestora participe en operaciones
de financiacion de valores y permutas de rentabilidad total sujetas al
SFTR en nombre del correspondiente Subfondo, la Sociedad Gestora
cumplira o procurara que cualquier delegado designado cumpla todas
las obligaciones aplicables del Fondo, el Subfondo y/o la Sociedad
Gestora con arreglo al SFTR.

4. Enlamedida en que la Sociedad gestora invierte en titulizaciones en
nombre del correspondiente Subfondo, la Sociedad Gestora cumplira
o procurara que cualquier delegado designado cumpla todas las
obligaciones aplicables del Fondo, el Subfondo y/o la Sociedad Gestora
con arreglo al Reglamento de Titulizacion, el cual debe cumplirse con RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.. DUBLIN BRANCH
antelacion a adquirir una titulizacion y de forma permanente durante e
la vida de la operacion.
. . . » | (Fiduciario)
5.  Enlamedidade lo aplicable, la Sociedad Gestora cumplira o procurara
que cualquier delegado designado cumpla todas las obligaciones
aplicables del Fondo, el Subfondo y/o la Sociedad Gestora con arreglo
al Reglamento de Indices de Referencia.

6. Enlamedida de lo aplicable, la Sociedad Gestora cumplira o procurara
que cualquier delegado designado cumpla con las obligaciones de un
Subfondo con arreglo a la FATCA/CRS siempre que estas sean de
aplicacién al Subfondo.

7.  LaSociedad Gestora adoptara las medidas necesarias para establecer
sistemas electrénicos adecuados que permitan el registro oportuno y
adecuado de cada operacién de Inversion realizada por la Sociedad
Gestora en nombre del Subfondo en cuestion. La Sociedad Gestora
debe garantizar un elevado nivel de seguridad durante el tratamiento
de datos electrénicos relativos a operaciones de Inversién, asi como
la integridad y la confidencialidad de la informacion registrada.

8.  Sin perjuicio de lo anterior, para cada operacion de Inversion relativa a ESCRITURA DE TRUST MODIFICADA Y REFORMULADA

los Subfondos, la Sociedad Gestora garantizara que mantendra todos
los libros y registros pertinentes que sean suficientes para reconstruir =~ CHALLENGE FUNDS
los detalles de la orden y la operacion ejecutada o del acuerdo durante
un periodo de al menos seis afios con arreglo a los requisitos del Banco

Central: (un fondo de inversién en régimen fiduciario («unit trust») con mltiples

subfondos (estructura «paraguas») establecido como OICVM)

9. la Sociedad Gestora conciliara con frecuencia regular sus registros
de operaciones de Inversion con respecto a cada Subfondo con los
registros del Fiduciario, e informara inmediatamente a este en caso
de que exista cualquier diferencia sustancial entre sus registros y los
del Fiduciario;

10. la Sociedad Gestora empleara un sistema adecuado de gestion del
riesgo de liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar
el riesgo de liquidez de cada Subfondo y garantizar que cada Subfondo
se encuentra en posiciéon de cumplir sus obligaciones derivadas
del Reglamento 104 del Reglamento sobre OICVM de 2011. Para
gestionar la liquidez de cada Subfondo, la Sociedad Gestora cumplira
también con sus obligaciones derivadas de la Reglamentacion 4 del
Reglamento sobre OICVM del Banco Central de 2015.

11.  Cuando proceda, la Sociedad Gestora realizara pruebas de resistencia
que le permitiran evaluar el riesgo de liquidez de los Subfondos en
circunstancias excepcionales y controlar oportunamente dicho riesgo.

Registro de titulares reales D | |_ |_ C] N E E l_] STAC: E

12. La Sociedad Gestora creara y mantendra el registro de titularidad real
con arreglo a las obligaciones que se le atribuyen en el Reglamento de
la Union Europea (contra el blanqueo de capitales: titularidad real de 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda
trusts) de 2019, segun se encuentre modificado o sustituido en cada
momento.






